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Sammenfatning

Rapporten Solvens og finansiel situation (SFCR) udarbejdes for Tryg Forsikring A/S (moderselskabet). Efter aktieemissionen i Tryg A/S i marts 2021,
er godkendelsen af en Rapport om solvens og finansiel situation (SFCR) ikke laengere pdkreevet for Tryg A/S, hvorfor fremtidige omhandler Tryg

Forsikring A/S og ikke Tryg koncernen.

Rapporten om solvens og finansiel situation (Solvency & Financial Condition Report) indeholder en beskrivelse af Tryg Forsikring A/S’ aktiviteter ved

udgangen af 2023 efter EU-lovgivning om Solvens II og dansk bekendtggrelse udstedt af Finanstilsynet.

For sammenligning med Trygs Arsrapport 2023 og Tryg Forsikrings Arsrapport 2023 bgr fglgende tages i betragtning:
o Arsrapporterne for Tryg koncern og Tryg Forsikring koncern udarbejdes efter IFRS standarderne.
e SFCR udarbejdes efter reglerne for Solvens II og Finanstilsynet.

e SFCR daekker kun Tryg Forsikring A/S (moderselskabet) og ikke koncernen.

Tryg Forsikring A/S driver forsikringsvirksomhed i Danmark og i Norge og Sverige gennem filialer. Tryg Forsikring A/S er fuldt ejet af Tryg A/S. Tryg
A/S’ hovedaktionzer er TryghedsGruppen smba, som ejer 47,5% af aktierne (fratrukket Trygs egne aktier). De resterende aktier er i frit omigb. Tryg
Forsikring A/S er det stgrste skadeforsikringsselskab i Skandinavien. I Danmark er Tryg Forsikring A/S den stgrste aktgr med en markedsandel pa
22,5%. Tryg Forsikring A/S’ markedsandel i Norge og Sverige er henholdsvis 16,8% og 13,5%.

Tryg Forsikring A/S er organiseret i tre forretningsomrader; Privat, Erhverv og Industri. De primaere brancher er brand og anden skade pa ejendom,

der udggr 35% af de samlede bruttopraeamier samt motorforsikring, der udggr 32% af de samlede bruttopraemier.
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2023 resultater
Tryg Forsikring A/S’ 8rsrapport er udarbejdet i overensstemmelse med bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og

tvaergdende pensionskasser.

Preemievaeksten pa 4,8% i lokal valuta var primaert drevet af en hgj vaekst i forretningsomraderne Privat og Erhverv. Beregningen af preemievaekst

er gjort pa baggrund af 2022 proforma tal.

Det forsikringstekniske resultat p8 DKK 5.146 mio. (DKK 5.107 mio.) blev positivt pavirket af den underliggende skadeudvikling samt de opndede
synergier relateret til integrationen af RSA Scandinavia, men modsat negativt pavirket af et hgjere niveau af vejrskader, hgj inflation samt negativ

valutaudvikling for svenske og norske kroner.

Det forsikringstekniske resultat i 2023 var DKK 5.146 mio. (DKK 5.107 mio.), hvilket svarer til en combined ratio er pa 85,8 (84,8) fordelt pd en
skadeprocent pa 69,5 (68,3) og en omkostningsprocent pa 16,3 (16,5).

Investeringsresultatet for 2023 udgjorde DKK 861 mio. og var primaert pavirket af positive afkast pa aktier og renteindtaegter.

Overskud fgr skat udgjorde DKK 5.159 mio.

Kapitalstyring

Tryg Forsikring A/S’ strategi for kapitalstyring fokuserer pd kapital effektivitet og grundig risikostyring ved at holde kapitalgrundlaget p& et passende
niveau i forhold til de forventede risici. Dette indebaerer en solid kapitalposition, som understgtter afkastmalsaetningen for kapitalgrundlaget og
udbyttepolitikken. Tryg Forsikring A/S rapporterede en solvensprocent pd 197 ved udgangen af 2023. Solvensprocenten er beregnet som

kapitalgrundlaget divideret med solvenskapitalkravet.
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SCR komponenter
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B Partial internal model

Kapitalgrundlaget bestdr primeert af den materielle egenkapital (immaterielle er fuldt fratrukket), Tier 2-kapital (efterstillet gseld og Norsk

naturskadepool), Tier 1-kapital og fortjenstmargen.
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Udsving i kapitalgrundlaget pavirkes primaert af nettoresultat og udbytter. Ultimo 2023 udgjorde kapitalgrundlaget DKK 15.188 mio. (DKK 15.940

mio.).

Beregningen af Tryg Forsikring A/S’ solvenskapitalkrav (SCR) er baseret pa en partiel intern model i henhold til Finanstilsynets Bekendtggrelse om
solvens og driftsplaner for forsikringsselskaber. Modellen er baseret pd strukturen for standardmodellen. Tryg Forsikring A/S anvender en intern

model til at vurdere forsikringsrisici, mens andre risici beregnes pa grundlag af standardmodellens komponenter.

Ved udgangen af 2023 udgjorde solvenskapitalkravet DKK 7.707 mio. mod DKK 7.991 mio. ved udgangen af 2022.
Andet
I marts 2023 indfriede Tryg Forsikring A/S et Tier 1 I&n pd NOK 800 mio., som blev udstedt i marts 2013.

Ligeledes i marts 2023 udstedte Tryg Forsikring A/S to nye Tier 1 I&n p& SEK 900 mio. og NOK 600 mio., begge med 5 ars Igbetid. Samtidig
tilbagekgbte Tryg Forsikring A/S SEK 414 mio. af Tier 1 I8net p& SEK 700 mio., der efterfslgende blev fuldt indfriet i oktober 2023.

Selskabsledelsessystem

Tryg Forsikring A/S er styret ud fra et tostrenget ledelsessystem, hvor bestyrelsen og direktionen driver Tryg Forsikring A/S som selskab. Bestyrelsen
er ansvarlig for den overordnede ledelse af Tryg Forsikring A/S (inklusive udpegning af direktionen og den ansvarlige for intern revision), og for at
sikre en ansvarlig organisering af Tryg Forsikring A/S’ forretning, for selskabets strategi og for at evaluere anvendeligheden af kapitalngdplanen.

Direktionen blev andret i Igbet af 2023. Johan Kirstein Brammer blev udnaevnt til ny Koncerndirektgr pr. 1. juni 2023.

Fra 1. marts 2023 blev Executive Board udvidet med CTO Mikael Karrsten og CCO Alexandra Bastkaer Winther. Den 2. november blev Allan Kragh
Thaysen udneevnt til CFO.
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A. Virksomhed og resultater

A.1 Virksomhed

Tryg Forsikring A/S

Tryg Forsikring A/S er fuldt ud ejet af Tryg A/S, som er delvist ejet af TryghedsGruppen smba med en ejerandel pa 47,5% fratrukket Tryg s egne

aktier. Ingen andre ejer 5% eller mere af aktierne eller stemmerettighederne.

Koncerndiagram

Group legal structure

Tryg Forsikring A/S

Tryg Forsikring
(Branch Germany)

Tryg Forsikring
(Branch Austria)

Tryg Forsikring
(Branch
The Netherlands)

Tryg Forsikring
(Branch Schweiz)

Tryg Forsikring
(Branch Finland)

Tryg Forsikring
(Branch UK)

Tryg Forsikring
(Branch Belgium)

Tryg Forsikring
(Branch Ireland)

Trygg-Hansa
Forsakring
(Branch Sweden)

Tryg Forsikring
incl. Enter
(Branch Norway)

From year 2022 and going forward the Solvency & Financial Condition Report
will be prepared for Tryg Forsikring A/S (parent company). The SFCRis no
longer required for Tryg Group due to legislation

Group chart at 1 January 2024. Companies and branches are wholly owned
by Danish owners and domiciled in Denmark, unless otherwise stated

. Company . Branch
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Tilsynsmyndighed
Finanstilsynet
Strandgade 29

1401 Kgbenhavn K
Telefon: +45 33 55 82 82

Revisor

PricewaterhouseCoopers, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Strandvejen 44
2900 Hellerup

Direktionen

CEO, Johan Kirstein Brammer
CFO, Allan Kragh Thaysen

COOQO, Lars Bonde

CCO, Alexandra Bastkaer Winther
CTO, Michael Karrsten
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Forretningsomrader

Tryg Forsikring har tre forretningsomrader;

Privat omfatter salg af forsikringer til privatpersoner i Danmark, Sverige og Norge. Der tilbydes en raekke forsikringsprodukter, herunder, motor,

indbo, hus, ulykke, rejse, motorcykler, kaeledyr og sundhed.

Erhverv omfatter salg af forsikringer til sma og mellemstore virksomheder i Danmark, Sverige og Norge. Erhverv tilbyder en raekke

forsikringsprodukter, herunder motor, ejendom, ansvar og arbejdsskade, rejse og sundhed.

Industri szlger forsikringer til industrikunder i Danmark, Sverige og Norge. Industri tilbyder en raekke forsikringsprodukter, herunder motor,

ejendom, ansvar og arbejdsskade, rejse og sundhed.

Geografi
Tryg Forsikring A/S er det stgrste skadeforsikringsselskab i Skandinavien. I Danmark er Tryg Forsikring A/S den stgrste aktgr med en markedsandel

pd 22,5%. Tryg Forsikring A/S’ markedsandel i Sverige og Norge udggr henholdsvis 16,8% og 13,5%.

I Danmark, Sverige og Norge opererer Tryg Forsikring A/S i segmenterne Privat, Erhverv og Industri. Kredit- og garantiforsikring tilbydes i Danmark,

Norge, Sverige, Finland, Holland, Belgien, @strig, Schweiz, Tyskland, Irland og UK.

6

Se mere information om forretningsomrader og geografiske omrader i Tryg Forsikrings arsrapport

Brancher
Tryg Forsikring A/S’ stgrste branche, som udggr 35% af den samlede preemieindtaegt, er brand og anden skade pa ejendom til privat- og

erhvervskunder. Motoransvarsforsikring og anden motorforsikring udggr 32% af den samlede praemieindtaegt.

Branchedefinitioner i denne rapport er i henhold til Solvens II. Branchedefinitioner i arsrapporten er i henhold til ‘Finanstilsynets bekendtggrelse om
finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser’. Indkomstsikring indgar i branchen ulykke- og sygeforsikring i

Arsrapporten.
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I Danmark og Sverige udggr brand og anden skade p& ejendom henholdsvis 36% og 34% af den samlede praemieindtaegt, hvorimod motoransvar

og anden motorforsikring udggr den stgrste andel i Norge med 38%.

DANMARK: BRUTTOPRAEMIER PR. SVERIGE: BRUTTOPRAMIER PR.
SOLVENS Il BRANCHER 2023 (%) SOLVENS Il BRANCHER 2023 (%)

B Indkomstforsikring W Arbejdsskadeforsikring B Indkomstforsikring W Arbejdsskadeforsikring

W Motoransvar ¥ Brand og anden skade pa ejendom W Motoransvar M Brand og anden skade pa ejendom

B Almindelig ansvarsforsikring W Andet B Almindelig ansvarsforsikring M Andet

57A%

Antal ansatte

Tryg Forsikring A/S har 6.742 gennemsnitlige antal fuldtidsansatte.

®

For en mere detaljeret beskrivelse af forretningsomrdder og geografiske omrider

NORGE: BRUTTOPRAMIER PR. SOLVENS
Il BRANCHER 2023 (%)

m Indkomstforsikring m Arbejdsskadeforsikring
W Motoransvar W Brand og anden skade pé ejendom
M Almindelig ansvarsforsikring W Andet

refereres til Arsrapport 2023. https://tryg.com/en/dokumenter/trygcom/annual-report-tryg-forsikring-2023.pdf
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A.2 Forsikringsresultater

Tryg Forsikring A/S (moderselskabet) er udarbejdet i overens-
stemmelse med Bekendtggrelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser udstedt af

Finanstilsynet.

Preemievaeksten pd 4,8% i lokal valuta var primaert drevet af en hgj
vaekst i forretningsomraderne Privat samt Erhverv. Det forsikrings-
tekniske resultat pd DKK 5.146 mio. (DKK 5.107 mio.) blev positivt
pavirket af den underliggende skadeudvikling, opndede  synergier
vedrgrende integrationen af RSA Skandinavien. Modsat var det
forsikringstekniske resultat negativt pavirket af et betydeligt hgjere
niveau af vejrskader, hgj inflation og udvikling i valutakurs mod norske

og svenske kroner.

Combined ratio udgjorde 85,8 (84,8) fordelt pa en skadeprocent pa
69,5 (68,3) og en omkostningsprocent pa 16,3 (16,5).

Den underliggende erstatningsprocent (korrigeret for vejr og
storskader, aflgb og diskontering) blev forbedret med 50 basispoint
primeert drevet af Ignsomhedsinitiativer i erhvervs- og industri

segmenterne.
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Tryg Forsikring A/S " (moderselskab) hoved- og nggletal

Mio. DKK 2023 2022
Bruttopraemieindtaegter 36.191 33.664
Bruttoerstatningsudgifter -24.407 -22.286
Forsikringsmaessige driftsomkostninger -5.904 -5.549
Resultat af bruttoforretning 5.880 5.829
Resultat af genforsikring -734 -722
Forsikringsteknisk resultat 5.146 5.107
Investeringsafkast efter forrentning og kursregulering af

forsikringsmaessige hensaettelser 861 -1.009
Andre indtaegter 115 126
Andre omkostninger -962 -1.154
Resultat fgr skat 5.159 3.070
Skat -1.167 -800
Resultat efter skat 3.993 2.270
Balancen

Henseettelse til forsikringskontrakter 48.516 47.815
Genforsikringsandele af henseaettelse til forsikringskontrakter 1.920 1.851
Egenkapital 40.062 42.655
Aktiver 110.479 109.852
Nggletal

Bruttoerstatningsprocent 67,4 66,2
Genforsikringsandel 2,0 2,1
Erstatningsprocent efter genforsikring 69,5 68,3
Bruttoomkostningsprocent 16,3 16,5
Combined ratio 85,8 84,8




Forskel

Tryg mellem Tryg Forsikring

Koncern konsolidere A/S

Arsrapport de tal og (moderselskab)

2023 SFCR SFCR
Mio. DEKK 2023 _ 2023
Forsikringsindtagter 37.135 945 1) 36.191 Bruttopramieindtagter
Erstatningsudgifter -25.270 -g863 2] -24.407 Bruttoerstatningsudagifter
Forsikringsmesssige driftombkostninger -4.959 945 3 -5.904 Forsikringsmeaessige driftombkostninger
Resultat bruttoforretning 5.906 1.027 4] 5.880 Resultat af bruttoforretning
Resultat af aenforsikring -507 227 5] -734 Resultat af genfarsikring
Forsikringsresultat 6.399 1.254 6] 5.146 Forsikringsteknisk resultat

Investeringsafkast efter forrentning og
Investeringsafkast 631 -231 7) 861 kursregulering af henszsttelser
115 Andre indteegter

Andre indteegter og omkostninger -2.001 -1.039 &) -962 Andre omkostninger
Resultat fer skat 5.029 -131 39) 5.159 Resultat fer skat
Skat -1.178 -11 10) -1.167 Skat
Resultat efter skat 3.851 -142 11) 3.993 Resultat efter skat
Combined ratio 82,8 -3,0 85,8

Forskel mellem konsoliderede tal og SFCR

1) Bonus & praamierabatter samt resultat af datterselskabers andel af konsoliderede linje for linje tal.
2} Bonus & praamierabatter, Inflationsswap, Afgiven risikomargen efter IFRS 17 og datterselskabers andel af konsoliderede linje for linje tal.
3 Immaterielle afskrivninger og datterselskabers andel af konsoliderede linje for linge tal.

47 = 11+2)+3)

51 Afgiven risikomargen efter IFRS 17

6] = 4)+5)

71 Inflationsswap og datterselskabers andel af konsoliderede linje for linje tal.

2) Immaterielle afskrivninger og datterselskabers andel af konsoliderede linje for linje tal.

Q) = +8)+71+8)

10) Datterselskabers andel af konsoliderede linje for linje tal

11) =9)+10)

Der henvises til koncerndiagrammst i afsnit Al for specifikation af hvillke enheder der indgdr | SFCR.
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Geografi

Danmark
Resultatet udviklede sig positivt fra 2022 til 2023 med en praemievaekst pd ca. 6% og ligeledes et forbedret forsikringsteknisk resultat.

Norge
Resultatet udviklede sig negativt fra 2022 til 2023. Praemievaekst udgjorde ca. 3,9 %, men en negativ udvikling i det forsikringstekniske resultat.

Sverige
Resultatet udviklede sig positivt fra 2022 til 2023 med en praamievaekst pa ca. 3,4 % og ligeledes en forbedring af det forsikringstekniske resultat.

@vrige
@vrige geografiske omrdder omfatter kredit & kautions forsikringer i europaeiske lande udover Danmark, Norge og Sverige. Det forsikringstekniske
resultat udgjorde DKK 27 mio. for 2023 (41 mio. kr. for 2022).

Forsikringsteknisk resultat fordelt pa branche

Combined ratio for 2023 var hgjere end i 2022, primaert som fglge af et hgjere niveau af vejrskader og skades inflation p& motor brancherne. Det
forsikringstekniske resultat er positivt pavirket af en forbedring af den underliggende skadesudvikling for Tryg koncernen og opnaelse af synergier

relateret til RSA Skandinavien transaktionen.

Pramieindtaegt, brutto V Forsikringsteknisk resultat Combined ratio

Mio. DKK 2023 2022 2023 2022 2023 2022

Forsikring vedr. Indkomstsikring 2) 6.702 5.756 1.826 1.205 72,8 79,1
Arbejdsskadeforsikring 1.028 1.045 636 656 38,1 37,2
Motorforsikring 2.903 2.953 597 1.045 79,4 64,6
Anden motorforsikring 8.586 7.954 532 1.008 93,8 87,3
Brand og andre skader p& ejendom 12.493 11.671 676 881 94,6 92,5
Almindelig ansvarsforsikring 1.763 1.723 604 431 65,7 75,0
Andet 2.716 2.562 275 -119 89,9 104,6
Total 36.191 33.664 5.146 5.107 85,8 84,8

1) Bruttopraemieindtaegt i henhold til &rsrapporten, fordelt i henhold til Solvency II brancher.
2) Forsikring vedrgrende indkomstsikring indgdr i branchen Ulykke- og sygeforsikring og Sundhedsforsikring i &rsrapporten.

6

Se mere information om Tryg forsikrings resultat i drsrapporten for Tryg Forsikring
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A.3 Investeringsresultat
Investeringsaktiver
Markedsvaerdien af Tryg Forsikring A/S’ investeringsportefglje udgjorde DKK 68,4 mia. (DKK 67,4 mia.) ultimo 2023. Investeringsportefgljen bestar

primaert af en match portefglje og en fri portefglje.

Den Fri portefglje indgar under “"Kapitalandele i tilknyttede virksomheder” (datterselskaber) i balancen. Match portefgljen indeholder primaert nordiske

saerlig deekkende obligationer, som matcher Tryg Forsikrings erstatningshensaettelser.

I overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis er der ikke indregnet vaerdireguleringer af investeringsaktiver direkte over egenkapitalen.

Tryg Forsikring A/S har ingen vaerdilgse veerdipapirer ved udgangen af 2023.
Investeringsafkast
Investeringsafkastet for Tryg Forsikring A/S (moderselskabet) for 2023 udgjorde i alt DKK 861 mio. (DKK -1.009 mio.). For specifikation se

nedenstdende tabel.

Tryg Forsikring A/S (moderselskab) Investeringsafkast fordelt pd aktivklasser

Mio. DKK 2023 2022
Indtaegter fra tilknyttede selskaber 704 -647
Indtagter fra associerede selskaber -75 -53
Indtaegter fra investeringsejendomme - 5
Renter og udbytter 1.295 683
Kursreguleringer 1.459 -3.350
Renteudgifter -326 -147
Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsaktiviteter -113 -a8
Investeringsafkast 2.943 -3.606
Forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige hensaettelser -2.082 2.597
Investeringsafkast efter forrentning og kursregulering af

forsikringsmaessige hensattelser 861 -1.009
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A.4 Andre indtaegter og omkostninger

Andre indtaegter og omkostninger udgjorde DKK -848 mio. (DKK -1.027 mio.) i 2023. Denne post inkluderer omkostningerne forbundet med
integrationen af RSA-transaktionen, der udggr DKK 300 mio. (DKK 949 mio.). Derudover indgdr indtaegter og omkostninger relateret til ikke

forsikringsmaessige aktiviteter.

A.5 Andre oplysninger

Ingen andre oplysninger.
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B. Governance system

B.1 Overordnet information om governance systemet

Ledelsen
Tryg Forsikring A/S er styret ud fra et tostrenget ledelsessystem med en Bestyrelse og Direktion. Bestyrelsen er ansvarlig for den overordnede
ledelse af Tryg Forsikring A/S (inklusive udpegningen af Direktionen og den interne revisor), og for at sikre en ansvarlig organisering af Tryg Forsikring

A/S’' forretning, for selskabets strategi og for at evaluere anvendeligheden af kapitalngdplanen.

Bestyrelsen bestar af 14 medlemmer, der vaelges for et ar ad gangen. Medarbejderrepraesentanter vaelges dog for fire ar ad gangen. Ud af de ni
medlemmer, der veelges pa Generalforsamlingen er de seks uafhaengige personer, hvorimod de tre andre medlemmer veelges af aktionaeren

TryghedsGruppen.

Bestyrelsen er ansvarlig for den centrale, strategiske ledelse og finansielle kontrol i Tryg Forsikring A/S og for at sikre, at forretningen er organiseret
pd en fornuftig made. Dette opnds ved at overvdge mal og rammer gennem regelmaessige og systematiske vurderinger af strategi og risici.
Direktionen rapporterer til Bestyrelsen om strategi og handlingsplaner, markedsudvikling og koncernens resultater, finansieringsforhold,
kapitalressourcer og seerlige risici. Bestyrelsen holder et arligt strategiseminar for at beslutte og/eller justere Tryg Forsikring A/S’ strategi med henblik

pa at opretholde veaerdiskabelsen i selskabet.
Direktionen samarbejder med Bestyrelsen om at sikre udviklingen og overvagningen af Tryg Forsikring A/S’ strategi. Bestyrelsen sikrer, at de

ngdvendige kompetencer og finansielle ressourcer er til stede for, at Tryg Forsikring A/S kan na sine strategiske mal. Bestyrelsen beskriver sine

aktiviteter i en forretningsorden og et arshjul for Bestyrelsens arbejde.
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Udvalg
Bestyrelsen har nedsat et Revisionsudvalg, et Risikoudvalg, et Nomineringsudvalg, et Aflanningsudvalg og et IT Dataudvalg. Det enkelte udvalgs
ansvars- og arbejdsomrader er neermere beskrevet i udvalgenes kommissorier, der er tilgaengelige pa tryg.com. Udvalgene forbehandler udelukkende

sager, som skal besluttes af den samlede Bestyrelse.

Revisionsudvalg

Revisionsudvalget har tre medlemmer, som alle er uafhangige. Formanden for udvalget er Bestyrelsens naestformand. Revisionsudvalgets primaere
ansvar er, at

e Vurdere Tryg Forsikring A/S’ tekniske hensaettelser.

e Vurdere metodikken og beregningerne af Tryg Forsikring A/S’ solvenskapitalkrav.

e Vurdere effektiviteten af Tryg Forsikring A/S’ beredskabsplaner.

e Vurdere Tryg Forsikring A/S’ interne kontrolprocedurer for at forhindre svindel.

e Fore tilsyn med 8rs- og deldrsregnskaber.

e Fgre tilsyn med revisionsarbejdet udfgrt af Ekstern Revision.

e Vurdere og drofte resultatet af arbejdet udfert af Intern og Ekstern Revision og fore tilsyn med ledelsens opfglgning pa anbefalingerne

rapporteret ind fra Intern og Ekstern revision.

e Sikre at Tryg Forsikring A/S overv%ges af uafhaengige revisorer og af Intern Audit.

Revisionsudvalget har viden om og erfaring med bade finansielle emner, regnskab og revisionsemner i bgrsnoterede selskaber.

Risikoudvailg

Risikoudvalget har fire medlemmer, hvoraf tre af dem er uafhangige. Formanden for udvalget er Bestyrelsens naestformand.

Risikoudvalgets primaere ansvarsomrade er at overvadge selskabets risikostyringssystemer, vurdere Tryg Forsikring A/S’ risikovurdering og vurdere
og overvage effektiviteten af risikostyringsmiljget. Risikoudvalget gennemgar ogsa beregningen af kapitalkrav og de interne processer for justering
og handtering af Tryg Forsikring A/S’ interne partielle model. Risikoudvalget overvager Isbende kapital- og risikostyringen og rapporterer kvartalsvist

til Bestyrelsen.
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Nomineringsudvalg

Nomineringsudvalget har tre medlemmer, hvoraf to af dem er uafhaengige. Formanden for udvalget er Formanden for Bestyrelsen.

Nomineringsudvalgets primaere ansvarsomrade er, at

Definere de kvalifikationer, der kraeves af Bestyrelsen og Direktionen.

Beskrive Bestyrelsens og Direktionens struktur, stgrrelse og sammensaetning samt resultater.

Beskrive kompetencer, vidensniveau og erfaring for hvert bestyrelsesmedlem og Direktionen.

Overveje forslag fra relevante personer, herunder aktionaerer og medlemmer af Bestyrelsen og Direktionen, til kandidater til ledelsesposter.

Fremkomme med en handlingsplan til Bestyrelsen for fremtidig sammensaetning af Bestyrelsen, inklusive forslag til specifikke aendringer.

Aflgnningsudvalg

Tryg Forsikring A/S- Aflgnningsudvalg har fem medlemmer, hvoraf tre er uafhaengige. Formanden for udvalget er Formanden for Bestyrelsen.

Aflgnningsudvalgets primaere ansvarsomrade er, at

Indstille en Ignpolitik til Bestyrelsens godkendelse forud for generalforsamlingens godkendelse.

Udarbejde indstilling til Bestyrelsen om, hvilke medarbejdere selskabet anser som risikotagere.

Udarbejde indstilling til Bestyrelsen om de elementer, der bgr indgd i aflenningen af Bestyrelsen og Direktionen samt stgrrelsen af det
konkrete vederlag.

Understgtte udarbejdelsen af arsrapporten for aflgnning.

Sikre at overholdelse af den vedtagne Ignpolitik

Overvage at informationen i den arlige rapport for aflgnning af Bestyrelsen, Direktionen og risikotagere er korrekt, sand og tilstraekkelig
Sikre at Bestyrelsen holdes orienteret om markedsniveauet for bestyrelses- og direktionsvederlag i forhold til sammenlignelige selskaber,

ligesom udvalget pd Bestyrelsens vegne skal fglge praksis pa omradet, s& eventuelle nye aflgnningsformer drgftes og overvejes i Bestyrelsen.
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IT Dataudvalg
Tryg Forsikrings A/S’ IT Dataudvalg har fem medlemmer. Tre generalforsamlingsvalgte medlemmer af IT Dataudvalget samt Formanden for udvalget

er uafhaengige. IT Dataudvalgets primaere ansvarsomrade er at overvdge og modtage rapportering om:

. Den aktuelle situation og vigtige tendenser inden for IT, IT-sikkerhed (herunder cyber) og data i Tryg Forsikring A/S.
. Strategien inkl. vaesentligste risici for IT og data i selskabet.

e Investeringsniveauet for IT og data.

. Kundeoplevelsen ud fra et IT- og dataperspektiv.

. Regulatoriske krav til IT og IT-sikkerhed.

IT Dataudvalget skal endvidere medvirke til at sikre, at Bestyrelsens beslutningsgrundlag er tilstraekkeligt til at traeffe beslutninger vedrgrende IT og

data, herunder beslutninger om IT- og datastrategi samt dataetik. IT Dataudvalget rapporterer Igbende til Bestyrelsen.

Direktionen
Tryg Forsikring A/S’ organisatoriske struktur er baseret pd nationale forretningsomrader. Medlemmerne af Direktionen er en Chief Executive Officer

(CEO), en Chief Financial Officer (CFO), en Chief Commercial Officer (CCO), en Chief Operating Officer (COO) og en Chief Technical Officer (CTO).
Direktionen er ansvarlig for den daglige ledelse af Tryg Forsikring A/S og for at overholde retningslinjer og indstillinger fra Bestyrelsen.

Hvert ar gennemgar og vedtager Bestyrelsen forretningsordenen for Bestyrelsen og Direktionen, indeholdende relevante politikker, retningslinjer og
instrukser, der beskriver rapporteringskrav og krav til kommunikation med Direktionen. Den finansielle lovgivning kraever ogsd, at Direktionen
videregiver al relevant information til Bestyrelsen og rapporterer om compliance med de afgraensninger, der er defineret af Bestyrelsen og i

lovgivningen.

Bestyrelsen vurderer sammensaetning, risiko og successionsplaner for Direktionen i forbindelse med den arlige evaluering af Direktionen samt Igbende

i forbindelse med bestyrelsesmgder.
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Tre ngglefunktioner - Risikostyring, Compliance, Aktuarfunktion, Risk management og Intern Audit funktion
Direktionen udpeger de ansvarlige for ngglefunktionerne Risikostyring, Compliance og Aktuarfunktionen. Bestyrelsen udpeger chefen for Intern Audit

funktionen. De ansvarlige for de fire ngglefunktioner er alle blevet “fit-and-proper” godkendt af Finanstilsynet.

Tryg Forsikring A/S’ risikostyringsmiljger baseret pd princippet om tre forsvarslinjer for at sikre et robust governance-system og effektiv
kommunikation mellem forretningsomraderne, ngglefunktioner og Intern Audit funktionen samt rapportering til Bestyrelsen og/eller

bestyrelsesudvalgene.

Der henvises i gvrigt til Tryg Forsikrings A/S arsrapport for yderligere beskrivelse af selskabets ngglefunktioner.

Vaesentlige aendringer i governance-systemet i Igbet af rapporteringsperioden
Morten Hiibbe trddte tilbage som koncernchef pr. 1. juni 2023, og Johan Kirstein Brammer, blev den nye koncernchef.
Alexandra Bastkaer Winther blev ny CCO og Mikael Kérrsten blev Chief Technical Officer (CTO). Begge indtradte i direktionen pr. 1. marts 2023. Den

2. november 2023 fratradte CFO Barbara Plucnar Jensen og blev erstattet af Allan Kragh Thaysen.

Aflgnning

1.c.1. Ledelsens aflgnning

Tryg Forsikring A/S har vedtaget en overordnet feelles Ignpolitik, som indeholder specifikke ordninger for Bestyrelsen, Direktionen og andre
medarbejdere i Tryg Forsikring A/S, hvis arbejde har en vaesentlig indflydelse pd selskabets risikoprofil (risikotagere). Lenpolitikken for 2022 blev
godkendt af Bestyrelsen i januar 2022 og godkendt pd Generalforsamlingen den 31. marts 2022. Bestyrelsesformanden redeggr for Tryg Forsikring
A/S’ Ignpolitik hvert &r i forbindelse med gennemgang af drsrapporten pd Generalforsamlingen. Bestyrelsens indstilling til aflenning af Bestyrelsen

for indevaerende regnskabsar blev godkendt pa Generalforsamlingen.
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1.c.2. Bestyrelsens aflgnning

Bestyrelsesmedlemmerne i Tryg Forsikring A/S honoreres med et fast honorar og er ikke omfattet af nogen form for incitamentsordning.
Bestyrelsesmedlemmernes vederlag (grundbelgb) er fastsat pa et niveau, som er tilpasset markedet (benchmarket mod C25 p& Nasdag OMX), hvor
der samtidig tages hensyn til kravene til bestyrelsesmedlemmernes kompetencer og indsats, bestyrelsesarbejdets omfang og antallet af mgder.

Bestyrelsesformanden modtager tredobbelt grundbelgb, og naestformanden modtager dobbelt grundbelgb.

Ud over grundbelgbet modtager bestyrelsesmedlemmer, der ogsd er medlem af Revisionsudvalget, Risikoudvalget, IT Dataudvalget,
Nomineringsudvalget eller Aflgnningsudvalget et yderligere honorar for dette. Formanden for det respektive udvalg modtager 1,5-2 gange s meget
som de gvrige medlemmer af det pdgeeldende udvalg. I seerlige tilfeelde kan der tildeles engangsvederlag for arbejde, der ligger ud over den

forventelige indsats i Bestyrelsen, fx ved deltagelse i saerligt udvalgsarbejde.

Generalforsamlingen godkender Bestyrelsens honorering for det igangvaerende regnskabsar. Udover de fastsatte honorarer betaler Tryg Forsikring
A/S eventuelle arbejdsgiverafgifter (sociale afgifter og andre tilsvarende skatter) til udenlandske myndigheder i relation til bestyrelsesmedlemmers
honorarer. Tryg Forsikring A/S betaler ogsd eventuelle udlaeg og rejseomkostninger i forbindelse med bestyrelsesmedlemmets varetagelse af sine

forpligtelser som bestyrelsesmedlem.

1.c.3. Direktionens aflgnning
Direktionens medlemmer er kontraktansatte, og alle betingelser for deres aflgnning fastseettes af Bestyrelsen inden for rammerne af den godkendte

Ignpolitik og reglerne for aflgnning for finansielle virksomheder.

Tryg Forsikring A/S gnsker at ramme en passende balance mellem ledelsens aflgnning, forudsigelige risici og vaerdiskabelse for aktionaererne p& kort

og langt sigt.
Direktionens aflgnning er baseret pa en fast grundlgn og et pensionsbidrag pd 25 % af grundlgnnen samt andre goder. Grundlgnnen skal vaere
konkurrencedygtig og passende for markedet og give tilstraekkelig motivation for alle direktionsmedlemmer til at ggre deres bedste for at nd

selskabets mal.
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Direktionen kan endvidere modtage variabel Ign pa op til 50 % af den faste Ign inklusive pension. Den variable Ign er fastsat i et incitamentsprogram.
Tildelingen af variabel Ign beror pa en resultat- og performancevurdering for optjeningsaret (regnskabsaret) ud fra konkrete, vaegtede finansielle og

ikke-finansielle mal, der er fastsat i starten af optjeningsaret.

Formalet med incitamentsprogrammet er fgrst og fremmest at sikre en sammenfaldende gkonomisk interesse mellem deltagerne og virksomhedens
aktionaerer og at skabe sammenhaeng mellem aflgnning og resultater. For det andet skal programmet bidrage til at fastholde de pdgzeldende deltagere

i Tryg Forsikring A/S.

Variabel Ign bestdr af et kontantbelgb (40 %) og betingede aktier (60 %). De betingede aktier udskydes i fire ar, hvorefter de konverteres til
vederlagsfrie aktier i Tryg A/S svarende til det antal betingede aktier, deltageren er tildelt. Overdragelse af vederlagsfrie aktier er betinget af
opfyldelsen af yderligere forhold sdsom fortsat ansaettelse og back-testing, (test forud for tildeling af aktier, for at sikre at kriterierne for variabel Ign

fortsat er opfyldt pd tidspunktet for tildeling af vederlagsfrie aktier).

Laes mere om aflgnning i Tryg Forsikring A/S i aflanningsrapporten pa tryg.com.

Vaesentlige transaktioner

Tryg Forsikring A/S har ingen nzertstdende parter med en bestemmende indflydelse ud over moderselskabet, TryghedsGruppen smba og
TryghedsGruppen smba’s datterselskaber (andre neertstdende parter). Nezertstdende parter med vaesentlig indflydelse omfatter Bestyrelsens og
Direktionens medlemmer og familiens familiemedlemmer. Pr. 31. december 2023 kontrollerede TryghedsGruppen smba 47,5 % af aktierne i Tryg

A/S fratrukket egne aktier.
Hvert medlem af Direktionen har ret til 12 maneders opsigelse ved opsigelse fra selskabet og fratraedelsesgodtggrelse svarende til 12 maneders

Ign plus pensionsbidrag ved opsigelse fra selskabets side af, uden at dette skyldes direktgrens forhold. Hvis der udlgses en “change of control”-

klausul, er COO i stedet berettiget til en fratraedelsesgodtggrelse svarende til 36 maneders lgn.

Tryg Forsikring A/S - Rapport om solvens og finansiel situation (SFCR) - 2023 - 23



Transaktioner mellem TryghedsGruppen smba og Tryg A/S udfgres pa basis af armslaangde-princippet. Koncerninterne transaktioner, inklusive
administrationsgebyrer osv., fastsaettes pd en omkostningsdaekket basis. Koncerninterne transaktioner, inklusive administrationsgebyrer mm.,

fastsaettes pa basis af daekning af omkostninger. Koncerninterne konti bliver modregnet og forrentes pa markedsvilkar.

Risikotagere er defineret som ansatte, hvis aktiviteter har en vaesentlig indflydelse pa selskabets risikoprofil. Bestyrelsen beslutter hvilke

medarbejdere, der ma anses for at vaere risikotagere. Risikotagere aflgnnes i overensstemmelse med Tryg Forsikring A/S’ Ignpolitik.

B.2 Krav til egnethed og haaderlighed

Krav til feerdigheder, viden og ekspertise — personer der driver selskabet

Som et finansielt selskab er Tryg Forsikring A/S forpligtet til at overholde paragraf 105 i Lov om Forsikringsvirksomhed vedrgrende medlemmer af
Bestyrelsen og Direktionen. Det betyder, at Tryg Forsikring A/S skal sikre, at bestyrelsesmedlemmerne og direktionsmedlemmerne til enhver tid har
tilstraekkelig viden, de faglige kompetencer og den ngdvendige erfaring til at udfgre deres funktioner og job.

Bestyrelsen har vedtaget en Bestyrelseskompetence- og mangfoldighedspolitikfor at sikre, at bestyrelsesmedlemmerne har tilstraekkelig viden,
faglige kompetencer og erfaring til at forstd selskabets aktiviteter og de dertil relaterede risici. Bestyrelsen har senest godkendt

Bestyrelseskompetence- og mangfoldighedspolitikken den 12. oktober 2023.

Bestyrelsen har udpeget fglgende kvalifikationer og feerdigheder, som Bestyrelsen gnsker, skal vaere til stede blandt bestyrelsesmedlemmerne:

Personlige kompetencer *
e Intellektuel tilgang
e Selvsteendighed og uafhangighed
e Interpersonelle kompetencer
e Integritet

¢ Engagement
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Bestyrelseskompetencer **
e Forretningsforstaelse og -judgement
e Problemlgsningsevner
e Netveerksevner
e Forst3else for risikostyring

e Evne til at vurdere successionsscenarier

Operationelle kompetencer ***
e Generel topledelseserfaring
e Erfaring inden for finans og/eller revision
e Erfaring inden for HR/ledelse/talent/organisation
e Erfaring inden for forretningsudvikling
e Erfaring fra den finansielle sektor
e Erfaring med risikostyring og regulatoriske krav
e Erfaring inden for forsikring — teknisk (underwriting, henszettelser, reassurance)

e Erfaring inden for forsikring — Erhverv & Produkt

Strategiske kompetencer ***
o Digital erfaring
e Erfaring med nye forretningsmodeller

e Erfaring med kundehandtering og -interaktion

* Alle bestyrelsesmedlemmer skal altid besidde
** Hvert enkelt bestyrelsesmedlem skal besidde over tid
*** Som vejledende hovedregel skal hvert bestyrelsesmedlem besidde 4 af disse kompetencer pd basalt niveau, eller 2 af disse kompetencer pa

avanceret niveau
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Der er seerlige krav til Formanden for Revisionsudvalget og for mindst et af medlemmerne af Revisionsudvalget om at have kvalifikationer inden for

regnskab eller revision.

Tryg Forsikring A/S har udpeget fire ngglefunktioner og i den forbindelse udarbejdet funktionsbeskrivelser for hver af disse funktioner. Disse
funktionsbeskrivelser indeholder de krav, som personerne i disse ngglefunktioner skal opfylde, og feelles for disse ngglefunktioner er, at de skal vaere

uafhaengige af hinanden.

Proces for vurdering af egnethed og haderlighed hos de personer, der driver selskabet eller har andre ngglefunktioner

Ved rekrutteringen af nye medarbejdere, foretages der en vurdering af, hvorvidt kandidaterne er egnede og haesderlige i forhold til at varetage en
specifik stilling i selskabet. For s& vidt angdr medlemmer af Bestyrelsen og Direktionen skal det seerligt sikres, at b&de Bestyrelsen og Direktionen,
som selvsteendige enheder, besidder den ngdvendige viden men ogsa tilstreekkelig mangfoldighed i kvalifikationer, viden og erfaring blandt

medlemmerne.

Hertil kommer, at det skal sikres, at de krav der er fastsat i forretningsordenen for Bestyrelsen og Direktionen overholdes. Ovennaevnte vurdering

af ledelsen gaelder ogsa for Tryg Forsikring A/S’ datterselskaber.

Hvis et bestyrelsesmedlem, Nomineringsudvalget eller Direktionen i Tryg Forsikring A/S (for sa vidt angdr bestyrelsesposter i Tryg Forsikring A/S’
datterselskaber) vurderer, at et bestyrelsesmedlem eller et medlem af et bestyrelsesudvalg eller hele Bestyrelsen har brug for ny viden eller nye
kompetencer, kan Bestyrelsen beslutte at igangsaette uddannelse, enten ved brug af selskabets interne ressourcer eller eksterne undervisere. Nye

bestyrelsesmedlemmer uddannes i overensstemmelse med de lovgivningsmaessige krav pd omradet.

Bestyrelsen beslutter, hvilke personer — udover de medlemmer af ledelsen der er anmeldt til Erhvervsstyrelsen og de fire personer, der er ansvarlige

for ngglefunktionerne - der ma anses for at deltage i ledelsen af selskabet. Bestyrelsessekretariatet farer en liste over disse personer.
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B.3 Risikostyringssystem

Risikostyringssystem

Tryg Forsikring A/S har vedtaget en raekke politikker, retningslinjer, instrukser og forretningsgange, som bidrager til styringen af risikoaktiviteter
bl.a. underwriting, reassurance, skadebehandling, investering, IT-sikkerhed mv. Disse retningslinjer er samtidig understgttet af en fuldmagtsstruktur,
der definerer, hvem der kan udfgre dispositioner af forskellig art. Tilsammen udggr disse politikker, retningslinjer og forretningsgange det interne
rammeveerk, som selskabet skal agere indenfor. I Tryg Forsikring A/S danner en overordnet risikostyringspolitik rammen for en reekke underliggende

risikopolitikker, hvor Bestyrelsens mere detaljerede retningslinjer for specifikke risikoomrader afspejles.
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Risikoappetit er ogsd en del af det interne risikorammevaerk og er defineret som den risiko, Tryg Forsikring A/S er villig til at tage for at opna
selskabets strategiske malsaetninger. Risikoappetit specificeres og uddybes vyderligere i erkleeringer, der specificerer risikomaledata og
nggleindikatorer, dette udggr et rammeveaerk for risikoappetiterklaeringer. Rammevaerket definerer ogsa risikotolerancegraenser, der fungerer som
en limiter (mal, tidlige advarsler og risikotolerance) for den faktiske risikograd i Tryg. Saledes kobler risikoappetitten de strategiske malsaetninger

sammen med den operationelle drift.

Organisering
Det overordnede ansvar for risikostyring i Tryg Forsikring A/S er organisatorisk forankret hos Chief Risk Officer (CRO), mens forretningsomraderne

selv har ansvaret for at implementere tilstreekkelige risikostyringsprocesser i eget omrade.

I Tryg Forsikring A/S anvendes der i hele organisationen en styringsmodel med tre forsvarslinjer. Dette er for at sikre robust styring og effektiv

kommunikation mellem forretningsomraderne, ngglefunktionerne og Intern Audit samt rapportering til Bestyrelsen og Bestyrelsens Risikoudvalg.

Farste forsvarslinje er forretningsomrader for kundehdndtering, drift, udvikling og ekspertfunktioner
Anden forsvarslinje er compliance-, aktuar- og risikostyringsfunktionerne

Tredje forsvarslinje er Intern Audit funktionen

Den fgrste forsvarslinje udggres af forretningsomradeledelsen: Forretningsomrdderne har ansvaret for den daglige risikostyring og den
daglige drift i henhold til selskabets politikker og retningslinjer for styring af risici samt for at sikre overholdelse af interne og eksterne krav. Dette
indebaerer bl.a., at der skal veere forretningsgange og retningslinjer for veesentlige omrader samt at der udfgres interne kontroller i et sddant omfang,

at risici identificeres rettidigt, og ngdvendige risikomitigerende tiltag implementeres.

Den anden forsvarslinje udggres af Compliance-, Aktuar- og Risikostyringsfunktionen: Compliance funktionen har det overordnede ansvar
for at overvage overholdelsen af gaeldende lovgivning sdvel som interne politikker og retningslinjer. Aktuarfunktionen er primaert ansvarlig for at
sikre og vurdere hensaettelsernes tilstraekkelighed. Risikostyringsfunktionen er ansvarlig for at facilitere, monitorere og implementere en effektiv

risikostyring og rapportering af relevant risikorelateret information pa tveers af organisationen. Risikostyringsfunktionen skal sikre en ensartet tilgang
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til risikoidentifikation pa tvaers af organisationen samt sikre risikovurderinger af de vaesentligste risici pa Koncernniveau og efterfslgende rapportering

til Bestyrelsen.

Funktionerne i anden forsvarslinje skal have et overblik over forretningsprocesser og risici pa tvaers af organisationen.

Den tredje forsvarslinje udggres af Intern Audit: Tredje forsvarslinje skal sikre en uafhaengig og objektiv revision af organisationens interne

kontroller, risikostyring og governance-processer. Intern Audit refererer og rapporterer uafhaengigt til Bestyrelsen og til Bestyrelsens Revisionsudvalg.

De tre forsvarslinjer

Bestyrelse

T Rapportering
[ Risikoudvalg ] [ Revisionsudvalg ]

jf. ledelses-

) ) bekendtgerel
Direktion sen

T Udtalelsesret

1. forsvarslinje

- Forretningsledelse

2. forsvarslinje

» Compliance
» Aktuarfunktion
+ Risikostyring

3. forsvarslinje

= Intern revision

» Internal audit
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Ngglefunktioner
Direktionen i Tryg Forsikring A/S har udpeget en ansvarlig for hver af ngglefunktionerne, Compliance-, Aktuar- og Risikostyringsfunktionen. Intern

Audit funktionen varetages af Intern Revision, og ngglepersonen er udpeget af Bestyrelsen.

Med implementeringen af de fire ngglefunktioner fglger et krav om uafhangighed, hvilket Tryg Forsikring A/S har sikret ved at placere Risikostyrings-

og aktuarfunktionerne under CFO og Compliancefunktionen under Senior Vice President Group Legal i COO-organisationen.

Derudover har Direktionen i Tryg Forsikring A/S nedsat en Risikokomité, hvis formal er:
e At sikre et samlet overblik over Tryg Forsikring A/S’ strategiske, forretningsmaessige, forsikrings-, investerings- og operationelle risici

e At sikre tilstraekkelig involvering af ngglepersoner i alle relevante beslutninger
Direktionen og de ansvarlige for de 4 ngglefunktioner er medlemmer af Risikokomiteen. Herudover er Senior Vice President Group Legal, Senior Vice

President Financial Performance og Senior Vice President Investor Relations, External reporting, Tax & Group Investment activities medlem af

Direktionens Risikokomité.
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Risikoudvalg

Bestyrelse

Direktion

Risikokomité

Revisions-udvalg

Investerings-
risikoudvalg

— Befgjelses- og rapporteringsvej

---- Yderligere rapporteringsvej

Investeringsrisikoudvalget

Investeringsrisikoudvalget overvager
risikotagning pa investeringsomradet og
sikrer, at denne er i overensstemmelse

med investeringspolitikken.

Vurdering af egen risiko og solvens
(ORSA)

ORSA er Tryg Forsikring A/S’ egen
risiko- og solvensvurdering, der bygger
pd Solvens II principperne, hvilket
indebeerer, at Tryg Forsikring A/S skal
vurdere alle vaesentlige risici, selskabet

er eller kan blive eksponeret for. ORSA

indeholder ogsd en vurdering af, om beregningen af solvenskapitalkravet (SCR) er fornuftigt opgjort og afspejler Tryg Forsikring A/S’ aktuelle

risikoprofil. Derudover vurderes solvenskapitalbehovet over Tryg Forsikring A/S’ strategiske planlaegningsperiode. Risikostyringsaktiviteterne i Tryg

Forsikring A/S implementeres via kontinuerlige risikostyringsprocesser, og resultatet af disse rapporteres lgbende til Bestyrelsen og Bestyrelsens

Risikoudvalg. ORSA-rapporten er sdledes et arligt opsummerende dokument, der vurderer alle disse processer inden ORSA-rapporten udarbejdes.

Det er Bestyrelsens ansvar at have overblik over de risici, som er associeret med Tryg Forsikring A/S’ forretningsmodel samt at vurdere om de

processer, der anvendes til at bestemme den ngjagtige risikoprofil for Tryg Forsikring A/S, er tilstraekkelige.

Resultatet af risikostyringsprocesserne i Tryg Forsikring A/S udggr Bestyrelsens egen vurdering af risiko og solvens. Vurderingen er supporteret af

baggrundsinformation og materiale, som leveres af Risikostyringsfunktionen.
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Solvenskapitalkravet beregnes ved brug af Tryg Forsikring A/S’ partielle interne model, hvor forsikringsrisici modelleres ved brug af en intern model,
mens gvrige risici beregnes ved brug af Solvens II standardformlen.

Dette beskrives naermere i afsnit E.

B.4 Internt kontrolsystem
Forretningsomraderne (fgrste linje) udfgrer interne kontroller i Tryg Forsikring A/S for at opdage og overvage vaesentlige risici og for at skabe en

rimelig sikkerhed for:

e Operationel effektivitet og kvalitet (svindelkontroller, UW, salg og skadekontroller osv.)
« Palidelige data og rapporteringer

¢ Overholdelse af interne og eksterne regler og lovgivning

De personer, der er ansvarlige for henholdsvis Risikostyring, Compliance og Aktuarfunktionen skal sikre, at der udfgres tilstraekkelige kontroller i

anden linje, hvorimod Intern Audit funktionen giver Direktionen sin vurdering af tilstraekkeligheden og effektiviteten af det interne kontrolsystem.

De interne kontroller i Tryg Forsikring A/S er konstrueret til at vaere effektive og risikobaserede. Det betyder, at de aktiviteter, der udggr den stgrste
sandsynlighed for risici med stgrst konsekvens underlaegges hyppige kontroller, hvor andre aktiviteter kan blive kontrolleret ad-hoc pa baggrund af

en konkret risikovurdering af aktivitetsomradet.

Alle kontroller er uafhaengige. I fgrste linje udfgres kontrollerne som selvregulering i samme afdeling, hvor de kontrollerede aktiviteter udfgres.
Anden og tredje linje er underlagt strikse krav om uafhaengighed. Hvis kravet om funktionsadskillelse af praktiske arsager ikke kan overholdes i
anden eller tredje linje, eller hvor interessekonflikter indikerer, at kontroller ikke kan udfgres tilstraekkeligt, vil en uafhaengig part deltage eller

revidere kontrollerne, og/eller der vil blive foretaget andre kompenserende eller mitigerende tiltag.

Forretningsomraderne understgtter det interne kontrolmiljg ved at give adgang til systemer, rapporter, ressourcer og de vaerktgjer, der er ngdvendige

for at udfgre kontrollerne. Udfgrt kontrol dokumenteres, og resultaterne rapporteres til lederne af de forretningsenheder, der er blevet kontrolleret.
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Disse ledere er ansvarlige for opfglgning pa vaesentlige haendelser og risici identificeret i kontrollerne, og de skal udarbejde ngdvendige
handlingsplaner til begraensning af disse risici fremadrettet. Handlingsplanerne beskriver planen for opfglgning. Det interne kontrolsystem reguleres

af risikostyringspolitikken, der godkendes arligt af Bestyrelsen.

Beskrivelse af implementeringen af Compliancefunktionen
Compliancefunktionen i Tryg Forsikring A/S er ansvarlig for at kontrollere og vurdere, om Tryg Forsikring A/S’ metoder og procedurer for at opdage

0g mindske risikoen for overtraedelser af lovgivningen er effektive.

Compliancefunktionen rddgiver Tryg Forsikring A/S, herunder Direktionen i Tryg Forsikring A/S, om overholdelsen af gseldende lovgivning for
selskabet. Compliancefunktionen vurderer samtidig konsekvensen for selskabet ved loveendringer og identificerer og vurderer risikoen forbundet

med manglende overholdelse af lovgivningen, "best practice” og det interne regelsaet.
Den complianceansvarlige, den Juridiske Direkt@r og en for Revisionsudvalget modtager rapportering og behandler alle anmeldelser til whistleblower-
linjen i Tryg Forsikring A/S og udggr selskabets interne whistleblower-enhed, som ogsa sikrer rapportering om anmeldelser til Tryg Forsikring A/S’

Revisionsudvalg.

Compliancearbejdet planlaegges under hensyntagen til vaesentlighed og risiko, og compliancefunktionens aktiviteter og tilretteleeggelse af &rsplaner

baseres pa risikovurderinger, der beskriver selskabets vaesentlige compliancerisici, og danner grundlag for compliancefunktionens arbejde.

Compliancefunktionen udarbejder hvert ar en flerdrig complianceplan, der praesenteres for Risikokomiteen i Tryg Forsikring A/S samt Bestyrelsens

Risikoudvalg. Den complianceansvarlige kan vaelge at agere pa risici, som ikke er omfattet af complianceplanen ud fra en konkret risikobetragtning.
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B.5 Intern Audit-funktionen
Beskrivelse af implementeringen af Intern Audit-funktionen i Tryg Forsikring A/S

Tryg Forsikring A/S har etableret en Intern Audit-funktion, som ledes af chefen for Intern Revision. Den Interne Audit-funktion veelges af Bestyrelsen.

Bestyrelsen i Tryg Forsikring A/S har godkendt en politik og funktionsbeskrivelse for Intern Audit funktionen, som fastlaegger Intern Audit funktionens
grundlag, befgjelser og arbejdsopgaver, inklusive retningslinjer for samarbejdet med de andre ngglefunktioner: Risikostyring, Compliance og

Aktuarfunktionen.

For at sikre at chefen for Intern Revision er uafhaengig og objektiv m& denne person kun anszettes og afskediges af Bestyrelsen. Chefen for Intern
Revision skal fit & proper godkendes af Finanstilsynet samt opfylde en raekke yderligere krav sdsom forbud mod spekulative transaktioner, forbud

mod interessekonflikter og specifikke krav til uddannelse og kompetencer.

For at sikre, at Chefen for Intern Revision og medarbejderne, der udfgrer den interne revision, opretholder uafhangighed af Tryg Forsikring A/S,
herunder de omrader der revideres, har Bestyrelsen indfgrt en raekke restriktioner for medarbejderne i Intern Audit funktionen, inklusive forbud mod

I&n osv. fra Tryg Forsikring A/S, bonusordninger, insiderregler og fortrolighedspligt.

Hvert &r udarbejder Intern Revision et planlaagningsnotat, der skal godkendes af Bestyrelsen. Opgaverne er organiseret pd baggrund af veesentlighed
og risiko. Som fglge heraf er planen baseret pad en risikoanalyse, der sikrer, at de vaesentligste og mest risikoudsatte omrader bliver revideret.
Resultaterne og konklusionerne af Intern Revisions arbejde rapporteres til Revisionsudvalget i Tryg Forsikring A/S hvert kvartal og mindst en gang

om aret til Bestyrelsen.

Sadan opretholder den Interne Audit-funktion i Tryg Forsikring A/S sin uafhangighed og objektivitet i forhold til de aktiviteter, der
revideres

Intern Audit funktionen er organiseret uafhangigt af resten af organisationen i Tryg Forsikring A/S og rapporterer direkte til Revisionsudvalget.
Chefen for Intern Audit funktionen er ansat af og rapporterer direkte til Bestyrelsen. Chefen for Intern Audit funktionen modtager en grundlgn og

pension, men ingen variabel Ign.
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B.6 Aktuarfunktionen
Direktionen i Tryg Forsikring A/S udpeger en Chefaktuar, som er den ansvarlige for funktionen. Denne person skal fit & proper godkendes af
Finanstilsynet i forhold til krav til ngglefunktioner, dvs. egnethed og haderlighed, skal have tilstraekkelig viden om forsikringsaktiviteterne i Tryg

Forsikring A/S og omfattende faglig viden om aktuarmatematik og finansmatematik.

Direktionen skal sikre, at aktuarfunktionen far tildelt tilstraekkelige ressourcer og beslutter i samrad med den aktuaransvarlige bemanding af
Aktuarfunktionen. Funktionen er ikke at betragte som en organisatorisk enhed i Tryg Forsikring A/S, men kan bestd af medarbejdere fra en eller
flere afdelinger. Den aktuaransvarlige skal vedligeholde en opdateret liste over medarbejdere i funktionen og sikre, at medarbejderne i
Aktuarfunktionen har den rette uddannelse og det ngdvendige kendskab til hensaettelsesomradets faglige standarder, sdledes at de opgaver, der i

henhold til funktionsbeskrivelsen er pdlagt den aktuaransvarlige, til enhver tid kan udfgres i overensstemmelse med funktionsbeskrivelsen.

Direktionen skal sikre, at den aktuaransvarlige modtager alle de oplysninger, der er ngdvendige for udfgrelsen af arbejdet med forsikringsmaessige

hensaettelser.

For at sikre at aktuarfunktionen kan udfgre sit arbejde skal vaesentlige beslutninger, der indeholder et henszettelsesaspekt, herunder beslutninger
om nye og markant aendrede produkter, reassurance og M&A forelaegges aktuarfunktionen til vurdering. Dette skal ske i sa god tid, at

aktuarfunktionen kan udtale sig om betydningen i forhold til de forsikringsmaessige hensaettelser, inden endelig beslutning traeffes.

B.7 Outsourcing
Tryg Forsikring A/S vurderer Igbende, om der er aktiviteter, der kan outsources. Dette baseres pad en overordnet vurdering af mulige

kvalitetsforbedringer og omkostningsbesparelser.

Alle beslutninger om vasentlig eller vigtig outsourcing treeffes af Bestyrelsen i Tryg Forsikring A/S i henhold til en anbefaling fra Direktionen. Inden

der traeffes beslutning om outsourcing, udarbejdes en analyse for at vurdere, om aktiviteterne er egnede til outsourcing, og for at identificere
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potentielle risici for Tryg Forsikring A/S samt hvordan disse risici kan mitigeres i tilstraekkeligt omfang. Analysen forholder sig ogs% til overgangsrisici,

operationelle og exit risici.

Ved valg af leverandgr indgdr det i overvejelserne, hvordan de identificerede risici kan mitigeres i tilstraekkeligt omfang ved valg af den konkrete

leverandgr. Der udarbejdes en beskrivelse af, hvilke behov det outsourcende selskab har, som leverandgren skal kunne opfylde.

Valg af leverandgr er baseret pd en omhyggelig udveelgelsesprocedure, der bl.a. laagger vaegt pa leverandgrens baggrund, erfaring, omdgmme og
soliditet, erfaringer med den pageeldende leverandgr fra tidligere samarbejde, leverandgrens organisation og medarbejdere, den tilbudte ydelse og
prisen, samt at der ikke foreligger interessekonflikter. Det skal ved udveelgelsen sikres, at leverandgren har den evne og kapacitet, der er ngdvendig,

og tilladelser der efter gaeldende lovgivning er foreskrevet for at kunne varetage de outsourcede opgaver pa en tilfredsstillende made.
Vurdering af systemets tilstraekkelighed

Styringssystemet i Tryg Forsikring A/S anses for at veere tilstraekkeligt i forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af risici, der relaterer sig til

selskabets drift.
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C. Risikoprofil

FEndringer i Tryg Forsikring A/S’ risikoprofil
Risikoprofilen har vaeret stabil i Igbet af 2023. Risikoprofilen er fortsat pavirket af den igangvaerende integration efter opkgbet af Trygg-Hansa og

Codan NO.

Risikoeksponeringer handteres i overensstemmelse med interne processer og til en tilfredsstillende grad.

C.1 Forsikringsrisici

Forsikringsrisiko bestar af to typer risici: Underwriting-risiko og hensaettelsesrisiko.

Praemierisiko

Praemierisiko er risikoen for, at forsikringspraemierne ikke er tilstraekkelige til at deekke erstatninger og andre omkostninger forbundet med
forsikringsforretningen.

Praemierisiko styres primaert gennem selskabets forsikringspolitik, som er fastlagt af bestyrelsen og administreres gennem forretningsgange,

tegningsretningslinjer mm. pramierisiko vurderes i Tryg Forsikring A/S’ interne model, hvor kapitalkravene fra forsikringsprodukterne opggres.

Reassurance anvendes til at reducere praemierisikoen i de situationer, hvor der ikke er en tilstraekkelig grad af diversifikation.
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Se tabellen "Hovedfaktorer, der pavirker praemierisiko".

Hovedfaktorer, der pavirker praemierisiko

Praemiesatser Risikoen for, at konkurrencen p8 markedet pavirker praemierne negativt eller,

at den interne prissaetningsmodel giver utilstraekkelige risikopraemier.

Gennemsnitsskade Gennemsnitsskaden kan variere pa grund af skiftende teknologi eller
skadesmix. Risikoen forbundet med enkeltstdende store skader er
velkontrolleret ved brug af genforsikring, men antallet af mulige skader med

store tab er en risikofaktor.

Skadefrekvens Der kan opsta en uventet variation i skadefrekvensen som fglge af sendringer

i produktbetingelser, teknologi eller makrogkonomiske forhold.

Risikoakkumulation Akkumulation af risici sker, nar en begivenhed, f.eks. en storm forarsager

flere erstatningskrav inden for samme geografiske omrade.

Hensaettelsesrisiko
Hensaettelsesrisiko er risikoen for, at Tryg Forsikring A/S’ erstatningshenseettelser ikke er tilstraekkelige. Bestyrelsen fastsaetter de overordnede
rammer for styring af henseettelsesrisikoen i forsikringspolitikken, mens den samlede risiko beregnes i den interne model. Usikkerheden forbundet

med beregning af erstatningshensaettelser pavirker Tryg Forsikring A/S’ resultat gennem aflgb pd henszettelserne.

Saerligt langhalede henseettelser er underlagt rente- og inflationsrisiko. Renterisiko afdaekkes i Tryg Forsikring A/S’ match portefglje, som svarer til
de diskonterede erstatningshensaettelser. Inflationsrisikoen for erstatningshensaettelser er afdaekket via nulkupon-inflationsswaps. Efter Tryg
Forsikring A/S’ opkgb af Trygg-Hansa, er Tryg Forsikring A/S’ portefglje af langhalet svensk motoransvar og ulykke steget betragteligt. Tryg Forsikring

A/S fastsaetter erstatningshensaettelser ved hjeelp af statistiske metoder savel som ved individuel vurdering.

Aktuarfunktionen udfgrer hvert kvartal en gennemgang af reservernes tilstraekkelighed. Resultatet af denne gennemgang rapporteres til bestyrelsen

halvarligt.
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Ultimo 2023 var Tryg Forsikring A/S’ erstatningshenszettelser efter reassurance pa DKK 40.705 mio. med en gennemsnitlig varighed pa ca. 5,4 ar.

Se tabellen "Hovedfaktorer, der p%virker hensazettelsesrisikoen"

Hovedfaktorer, der pavirker henszettelsesrisikoen

FAEndringer i P& store skader afsaetter Tryg Forsikring A/S sagsreserver fra sag
skadebehandlingsprocessen | til sag. /Endringer i praksis for afszettelse af sagsreserver kan

medfgre usikkerhed i det samlede niveau for hensaettelser.

FEndringer i lovgivning og Lovgivningsmaessige aendringer kan pavirke erstatningsniveauet

retspraksis for tidligere skadeperioder og dermed det ngdvendige niveau af
reserver.

Skadeinflation Uventede aendringer i skadeinflationen kan pavirke navnlig

langhalet forretning sdsom ansvarsforsikringer og dansk

arbejdsskade.

Forretningsmodel og eksponering

For en beskrivelse af Tryg Forsikring A/S’ forretningsmodel se afsnit A.1.

Foranstaltninger brugt til at vurdere risiko

Vurderingen af Tryg Forsikring A/S’ aktuelle risikoprofil foretages Igbende gennem &ret. For indtegning af en forsikringsrisiko kvantificeres den
samlede eksponering ved en indtegning baseret pd Tryg Forsikring A/S’ tariffer, og for stgrre risici tillige en individuel risikovurdering med samme
udgangspunkt. Store enkeltrisici afdaekkes ved brug af reassurance, og den samlede risikoprofil — under hensyntagen til graden af diversifikation

styres gennem brug af reassuranceprogrammer for bestemte risikotyper og brancher.
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Risikoprofilen er yderligere kvantificeret i Tryg Forsikring A/S’ partielle interne model, som anvendes til at allokere kapital til forretningsomraderne
og de forskellige brancher i overensstemmelse med den risiko, der er for disse forretningsomrader og brancher. Kapitalallokeringen udtrykt i procent
af preemien (kapitalcharge), ses opdelt pa lande i figuren ‘Kapitalcharge’. Kapitalchargen bruges til at bestemme den risikopraemie, der kraeves for
at understgtte en bestemt forrentning af kapitalgrundlaget. Sverige har en noget hgjere kapitalcharge end Danmark og Norge, hvilket skyldes at

specifikke brancher (eksempelvis Motoransvar) er mere langhalede, da skader udbetales som Igbende ydelser og ikke som et engangsbelgb.

Bestyrelsens forsikringspolitik og forretningsgange specificerer graenserne og betingelserne for indtegning, hvilket skal sikre begraensning af
risikoprofilen.

Kapitalcharge 2023
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De grundlzeggende processer til evaluering, kvantificering og kontrol af forsikringsrisici er:

Tryg Forsikring A/S’ prissaetningsmodeller og sagsbaserede indtegning, som sikrer, at praemien afspejler den underliggende risiko
Den interne model, som kvantificerer risikoen efter brug af reassurance og diversifikation, og som saetter malet for indtjeningen

Hensaettelsesanalyser, der vurderer udviklingen i skadesdrgange for samtlige brancher

Derudover vurderes forsikringsrisikoen som en integreret del af risikoidentifikationsprocessen — en proces der foretages kvartalsvis og identificerer

udviklingen i nye risici. Desuden foretages der kvartalsvise evalueringer af de tekniske henseettelser og vurdering af, om Tryg Forsikring A/S’

henseettelsesmetoder er passende.

Vaesentlige risici

Vaesentlige forsikringsrisici som Tryg er eksponeret for:

Katastroferisiko - Dakker risikoen for, at en enkelt begivenhed eller en raekke begivenheder af betydeligt omfang, normalt over en kort
periode, fgrer til en betydelig stigning i faktiske erstatningskrav sammenlignet med samlede forventede krav. Tab kan opstd enten fra
naturskabte katastrofer som, f.eks. orkan, vindstorm, oversvgmmelse og jordskeelv, eller fra menneskeskabte katastrofer, f.eks.
industriulykke.

Prissaetningsrisiko - Risikoen for, at portefgljens prissaetningsstrategier, overvagning og vurdering er utilstraekkelige til at generere
tilstraekkelige afkast i de forskellige portefgljer og til at opretholde lgnsomhed og daekke de opstdede erstatningskrav.

Reserveringsrisiko - Risikoen for, at sagens reserver er utilstraekkelige, forsinkede eller ungjagtige, hvilket fgrer til uforudsete ugunstige
udviklinger. Risikoen for, at der rapporteres flere krav i fremtiden end forventet. Risikoen for, at lovgivningsaendringer har tilbagevirkende
kraft pd afviklingerne af kravene.

Risikoeksponering - Daekker risikoen for, at krav, der opstar pa eksponeringer efter veerdiansaettelsesdatoen, er hgjere (eller lavere) end
antaget i prissaetningen, undtagen pa grund af katastrofer. Dette kan opsta som fglge af manglende erfaring, tredjepartsindgreb, ineffektiv
portefgljestyring, utilstraekkelig prissaetning, utilstraekkelig risikoudvaelgelse eller svigt i selve indtegningen eller pd grund af manglende
information eller procesmangler (kravlaekage).

Skadebehandlingsrisiko - @konomiske tab som fglge af ineffektive processer for skadebehandling.
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Risikokoncentration

Overordnet kan risikokoncentration af forsikringsrisici deles op i to typer: (i) koncentrationer ved begivenheder og (ii) koncentrationer pa lokationer.
Koncentration ved begivenheder opstar typisk inden for bygning, hvor de primaere risici er storme, skybrud og oversvgmmelser, og tilsvarende kan
en serie af skader inden for ansvar medfgre tab. Koncentration pa lokationer opstar, nar en enkeltstaende risiko, eller et antal af forskellige risici,

udggr et stort tab, hvis der opstar fysiske skader pa specifikke omrader (brand, terror osv.).

Risikoreduktion

Overordnet daekker Tryg Forsikring A/S’ reassuranceprogram koncentration ved begivenheder, der kan forekomme cirka én gang hvert 250. &r, mens
der for vejrrelaterede begivenheder er tegnet yderligere daekning til at begreense det arlige nettotab i tilfeelde af flere begivenheder. For
koncentrationer pa lokationer er der tegnet reassurancedaekning pa individuel basis til daekning af det estimerede maksimale tab (EML) for den
enkelte risiko, og der er tegnet yderligere deekning i tilfeelde af fejlvurderet EML, der overstiger den almindelige reassurancekapacitet. For udvalgte
store risici er der tegnet yderligere daekning, udelukkende for at undgd kapitalcharge i forhold til Solvens II man-made Fire CAT scenariet, som
medtager den en total forsikringssum inden for en 200 meters radius uden at tage hgjde for risikoforebyggende foranstaltninger og sandsynligheden

for skader.

Tryg Forsikring A/S har en veldiversificeret forsikringsportefglje pa grund af sin store kundebase i de nordiske lande. Opdelingen af praemier efter

geografi kan ses i figurerne "Bruttopraemier” i afsnit A.2.
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Erstatningshenszettelser efter brancher 2023 (%)

<
.

m Forsikring vedr. indkomstsikring

m Arbejdsskadeforsikring

= Motoransvarsforsikring og anden
motorforsikring

m Brand og andre skader pa ejendom

m Almindelig ansvarsforsikring

m Andre

Figuren "Erstatningshensaettelser” viser de totale bruttoerstatningshensaettelser i henhold til Solvens II brancheopdeling.

Tryg Forsikring A/S arbejder aktivt med reducere af praemierisikoen inden for alle vaesentligste omrader. Effekten af disse males og rapporteres
Igbende, og hvor det er relevant, inkluderes effekten i opggrelsen af selskabets solvenskapitalkrav. De vaesentligste omrdder inden for praemierisiko

er:
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Reassurance: Proportionel reassurance anvendes pa udvalgte omrader (f.eks. kredit og garanti) til at balancere portefsljesammensaetningen til et
niveau, hvor diversifikation sikrer optimal effekt. Tryg Forsikring A/S’ reassuranceprogram og fakultativ reassurance anvendes til at reducere risikoen

for store tab pa savel portefgljer som store enkeltrisici.

Inflationsrisiko pa arbejdsskade: Erstatninger pa arbejdsskade reguleres med et arbejdsskadeindeks, der fglger inflationens udvikling. Denne risiko

afdaekkes ved brug af inflationsswaps.

Generelt er der i Tryg Forsikring A/S’ forsikringspolitik opstillet rammer, der sikrer, at Tryg Forsikring A/S ikke pfitager sig risici, der ligger ud over

bestyrelsens vedtagne risikoappetit. Der foretages Igbende opfslgning pa overholdelse af rammerne i forsikringspolitikken.

I tilfselde af stgrre begivenheder med skader pa bygninger og Igsgre deekker Tryg Forsikring A/S’ reassuranceprogram op til DKK 7.500 mio., hvilket
statistisk set er tilstraekkeligt til at deekke en 250-3rs begivenhed. Selvbeholdet ved disse begivenheder er DKK 300 mio. I tilfeelde af flere
naturkatastrofer, er Tryg Forsikring A/S daekket med op til DKK 100 mio. efter et samlet &rligt selvbehold pd DKK 500 mio. Tryg Forsikring A/S har
0gsa reassurancedaekning for stgrre skader pd omrader, hvor der er tegnet store forsikringssummer. Tryg Forsikring A/S’ stgrste enkeltstdende
bygnings- og Igsarerisici er daekket med op til DKK 1.800 mio. i Danmark og Norge mens Sverige er daekket op til DKK 2.000 mio. Selvbeholdet for
store skader er DKK 200 mio. og falder gradvist til DKK 135 mio. Enkeltstdende risici, der overstiger graensen pa henholdsvis DKK 1.800 mio og DKK
2.000 mio., afdeekkes individuelt.

Tryg Forsikring A/S har samlet minimumsdaekningen af andre brancher i en feelles deekning med et selvbehold p& DKK 100 mio. for den fgrste skade,
DKK 64 mio. for den naeste skade og DKK 46 mio. for de efterfglgende skader. For de enkelte brancher er der derefter tegnet individuelle daekninger
alt efter behov. Anvendelsen af reassurance medfgrer en naturlig modpartsrisiko. Denne risiko hdndteres ved at anvende en bred vifte af

reassurandgrer med en passende rating og kapital som defineret af bestyrelsen.
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Risikofglsomhed

Tryg Forsikring A/S anvender stresstest af forsikringsrisici baseret pa de scenarier, der er illustreret i tabellen ‘Sensitivitetsanalyse’.

Mio. DKK 2023 2022
Sensitivitetsanalyse
Forsikringsrisiko
Effekt ved 1% &ndring in:

Combined ratio {1 procent paint) +/- 391 +/- 339
Storskade -150 -150
Katastrofe op til DKK 7250 mio. -300 -200
Hensattelsesrisiko

1% aendring i inflation pa personrelaterade brancher +-1,326 +/-1,240
10% fejlvurdering af langhalet forretning (arbejdsskade,

motoransvar, ansvar, ulykke) +/- 2,853 +/- 2,780

Scenarierne afspejler, hvor meget Tryg Forsikring A/S’ resultat vil sendre sig i tilfeelde af en sendring i combined ratio pa 1 procentpoint. Ligeledes

viser tabellen effekten af en aendring i inflationen pa 1% og effekten ved 10% justering af erstatningshensaettelserne pa de langhalede brancher.

Derudover illustrerer kapitalplanen og prognosen (opdateres kvartalsvist, se afsnit E) solvensratioens langsigtede fglsomhed over for forskellige

strategiske beslutninger og potentielle negative afvigelser i Isgnsomheden.

C.2 Markedsrisici
Sammensatning og eksponering

Markedsrisiko defineres som risikoen for tab som fglge af volatilitet pd finansmarkederne.
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Hovedfaktorer, der pdvirker markedsrisikoen

Pengepolitik og Renterne i 2023 blev hgjere og kan dermed betyde en opbremsning i gkonomien i 2024,
renteniveau og eventuel nedszettelse af de pengepolitiske renter. Der er dermed b&de risiko for
recession og/eller ophedning af skonomien, hvorved priserne pa fixed income aktiver
kan henholdsvis falde og stige, i de to mulige scenarier. Trygs Match-strategi betyder, at

en stor del af Trygs renterisiko er mitigeret via ALM-hedgen.

Aktiemarkeder Volatilitet i aktieeksponering kan i visse perioder vaere hgjere end normalt. Efter
lzengere perioder med hgje afkast kan der ses pludselige korrektioner p8
aktiemarkedet. Perioder med mere betydelige tab (finansielle kriser) kan ligeledes ske,

men det ses knap s ofte.

Ejendomsmarkeder Tryg Forsikring A/S’ eksponering i forhold til ejendomsmarkedet har sendret sig fra
hovedsageligt at veere nordisk og direkte ejede ejendomme til overvejende at veere
eksponering mod fonde og globale ejendomme. Denne strategi er derfor mere
diversificeret, og aktiverne er mere likvide, men i tilfeelde af gkonomisk nedgang eller
bare afmatning kan de pagaeldende ejendomme naturligvis opleve sdkaldt tomgang og

stigende omkostninger, hvilket vil pdvirke fondens investeringer negativt.

Kreditmarkeder Tryg Forsikring A/S er eksponeret for erhvervsobligationer/I8n med hgijt afkast og nye
markeder som ligeledes har en vis kreditrisiko. Ud over kreditrisikoen er der ogsa en
vaesentlig risiko p& grund af omfanget forbundet med Tryg Forsikring A/S’ beholdning af
nordiske obligationer. P& trods af god kreditvurdering kan segmentet til tider miste

veerdi pd grund af investorers frasalg.

Politiske Politiske begivenheder, sdsom det amerikanske valg i 2024, krige og konflikter i

risikofaktorer Mellemgsten eller regulatoriske andringer kan alle pdvirke de finansielle markeder, bdde

direkte og indirekte.
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Foranstaltninger brugt til at vurdere risiko

Virksomheden vurderer sine risikoeksponeringer til de finansielle markeder gennem flere faktorer, herunder eksempelvis eksponeringer mod
renterisiko, spread-risiko, modpartsrisiko, aktierisiko og ejendomsrisiko. Modpartsrisiko handler delvist om kreditvurdering af modparter; men ogsa
koncentrations-eksponeringer overfor de enkelte modparter. Derudover udfgres stress- o0g scenarieanalyser for at vurdere

markedsrisikoeksponeringer.

Eksponeringerne kontrolleres ved at fastsaette investeringsgraenser i overensstemmelse med virksomhedens risikovillighed. Tryg Forsikring A/S’
investeringsportefglje er opdelt i en match portefalje og en fri portefglje. Begge portefaljer er underlagt de af bestyrelsen definerede rammer via

investeringspolitikken.

Match portefgljen svarer til veerdien af de diskonterede hensaettelser og har til formal i videst muligt omfang at afdaekke rentefslsomheden hgrende

til disse ved brug af obligations- og renteswaps. Den frie portefglje har til formal at opnd det hgjest mulige afkast i forhold til risiko.

Vaesentlige risici
Tryg Forsikring A/S’ investeringsportefglje er opdelt i en matchportefglje og en fri portefglje. Matchportefgljen svarer til vaerdien af de diskonterede
hensaettelser til forsikringskontrakter og er designet til at afdeekke rentefglsomheden af disse sa taet som muligt. Tryg Forsikring A/S udfgrer daglig

overvagning, opfglgning og risikostyring af koncernens renterisiko.

Den frie portefglje er underlagt de rammer, der er defineret af Bestyrelsen gennem investeringspolitikken. Formalet med den frie portefglje er at
opna den hgjeste mulige afkast i forhold til risikoen. Ved udgangen af 2023 udgjorde investeringsejendomme 1,7% (inklusive ejendomsfonde), og

Tryg Forsikring A/S’ aktieportefglje udgjorde 5,5% af de samlede investeringsaktiver.

Tryg Forsikring A/S driver forsikringsforretning i andre valutaer end danske kroner, Tryg Forsikring A/S er derfor udsat for valutarisiko. Tryg Forsikring
A/S er hovedsageligt eksponeret over for udsving i de gvrige skandinaviske valutaer som fglge af de Igbende forsikringsaktiviteter. Indtjente praemier
og udbetalte erstatninger i andre valutaer medfgrer en naturlig valuta hedge, og det er derfor ikke ngdvendigt med yderligere risikomitigerende
foranstaltninger pa dette omrade. Den del af den materielle egenkapital, der ligger i andre valutaer end danske kroner, vil imidlertid vaere eksponeret

for valutarisiko. Denne risiko er i hgj grad afdeekket Igbende ved hjzelp af valutaswaps.
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Ud over de ovennaevnte risici er Tryg Forsikring A/S eksponeret over for kredit-, modparts- og koncentrationsrisiko. Disse risici stammer primeaert fra
eksponeringer i hgjtforrentede obligationer, gaeldseksponeringer for nye markeder, samt Tryg Forsikring A/S’ investeringer i AAA-ratede nordiske og

europeeiske stats- og realkreditobligationer. Disse risici styres ligeledes via investeringspolitikken og forsikringspolitikkens rammer for reassurance.

Anvendelse af “"prudent person”-princippet
Trygs Politik og retningslinjer for investeringsomradet definerer forskellige investeringsstrategier for Match og Free portefgljen. Investeringer skal
generelt veere robuste over for stress pa markederne og sikre den bedst mulige afkast, samtidig med at strategien skal veere passende spredt og

tjene lgfterne til vores interessenter gennem linje og graenser for vores investeringsrisiko.

Forsigtighedsprincippet i forhold til diversifikation, risikokoncentration og aktiver, der ikke handles pd et reguleret marked, hdndteres gennem

risikorammer i Match og Free portefgljerne.

Tryg holder kun aktiver, hvis risiko Tryg korrekt kan identificere, male, overvage, styre, kontrollere og rapportere.
Forsigtighedsprincippet kraever en klar definition af risikovillighed, type af aktivklasser og instrumenter. Forsigtighedsprincippet kraever ogsa

diversificering.

Trygs styremodel understgtter “prudent person”-princippet ved en transparent model for involvering, roller og ansvar p& hvert

investeringsbeslutningsniveau i organisationen.
Risikokoncentration
Tryg Forsikring A/S’ investeringsportefglje bestdr primaert af hgj kvalitet, investeringsvaerdige fastforrentede aktiver, der bredt afspejler varigheden

af dens underliggende forsikringsforpligtelser, renterisikoen afdaekkes gennem renteswaps.

Match portefgljen udggr cirka 72% af Tryg Forsikring A/S’ investeringer, mens den frie portefglje udggr de resterende 28%. Virksomhedens

obligationsportefglje bestar primaert af hgj kvalitet, investeringsvaerdige aktiver.
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Figuren nedenfor illustrerer obligationsportefgljen pr. rating for Tryg koncern.
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Risikoreduktion

De overordnede rammer for styring af investeringsrisiko fastlaegges af bestyrelsen i Tryg Forsikring A/S’ investeringspolitik. I denne politik udstikkes

graenserne for investeringsaktiver og modparter, hvilket betyder, at risikokoncentrationen er begraenset.

Investeringsrisikoen styres ved at anskue den samlede eksponering og kapitalanvendelsen pr. aktivklasse (obligationer, aktier, ejendomme, osv.).
Et vigtigt element i styringen af Tryg Forsikring A/S’ investeringsrisiko er selskabets match-strategi, ifglge hvilken de investerede aktiver svarende
til hensaettelserne skal investeres i rentebaerende aktiver med en rentefglsomhed, der modsvarer og dermed afdeekker rentefglsomheden pad de

diskonterede henseettelser i videst muligt omfang.
De veesentligste omrader, hvor Tryg Forsikring A/S mitigerer markedsrisici, er:
Investering, Match portefsljen skal investeres i rentebaerende instrumenter med samme rentefglsomhed pa ethvert punkt pa rentekurven som de

diskonterede hensaettelser. Dette betyder, at Tryg Forsikring A/S samlede rentefglsomhed er minimeret. Match portefgljen udggr ca. 72% af de

totale investeringsaktiver.
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Valutarisiko mitigeres ved anvendelse af valutaswaps, hvor nettoeksponeringen over for de vaesentligste valutaer minimum manedligt rebalanceres
til nul. Valutafglsomheden svarende til Tryg Forsikring A/S’ solvensniveau i forhold til @ndringer i de nordiske valutaer mitigeres dels ved valuta

swaps og dels ved at placere underordnede 18n i de samme valutaer, som indgdr i opggrelsen af solvenskapitalkravet i de relevante valutaer.
Formalet med den frie portefglje er at maksimere investeringsafkastet i forhold til den accepterede investeringsrisiko i henhold til bestyrelsens

investeringspolitik. Den samlede risiko forbundet med den frie portefglje repraesenterer cirka 28% af Tryg Forsikring A/S’ samlede risici. Udviklingen

i den frie portefalje, herunder overholdelse af graenserne i investeringspolitikken, overvages og rapporteres regelmaessigt.
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Risikofglsomhed

Tryg Forsikring A/S anvender stresstest af markedsrisici i form

af scenarier, hvilket er illustreret i tabellen ‘Investeringsrisiko’.

Mio. DKK 2023 2022
Invaesteringsrisiko
Rentemarkedet
Effekt af 1 % stigning i rentekurven
NOK:
Pavirkning af rentebasrende vazrdipapirer -201 -252
Hajre diskontering af erstatningshensasttelser 136 173
Mettoeffekt af rentestigning -66 -9
SEK:
Pavirkning af rentebasrende vasrdipapirer -990 -936
Hajre diskontering af erstatningshensasttelser 1,301 1,164
Mettoeffekt af rentestigning 312 228
DKK, EUR og andre valutzr:
Pavirkning af rentebasrende vasrdipapirer -135 -123
Hajre diskontering af erstatningshensasttelser 620 596
Mettoeffekt af rentestigning -115 -128
Aktiemarkedet
15 % fald i aktiemarkedet -357 -505
Pavirkning af derivater og lign. 31 32
Ejendomsmarkedet
15 % fald i ejendomsmarkedet -575 -694
Valutamarkedet
Alktier:
15 % fald i eksponerede valutaasr (ekskl. EUR) i forhold til DKK 2,357 3177
Pavirkning af derivater 1,610 2,904
Nettopavirkning ved valutakursfald -T47 273
Teknisk resultat pr. ar:
Pavirkning ved 15% azndring | NOK og SEK i forhold til DKK +/- 476 +/- 524

Scenarierne afspejler, hvor meget Tryg Forsikring A/S’ resultat vil sendre sig, hvis der opstar
e en stigning pa 1 procentpoint i rentekurven
e et fald pa 15% i aktiemarkedet
o et fald pa 15% i ejendomsmarkedet

o et fald pa 15% pa valutaer, som Tryg Forsikring A/S er eksponeret for
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C.3 Kreditrisici
Kreditrisiko defineres som risikoen for tab som fglge af, at en modpart ikke opfylder sine kontraktmaessige forpligtelser over for selskabet eller ikke
gor det rettidigt. Selskabet er udsat for kreditrisiko vedrgrende sine genforsikringskontrakter; forsikringsaktiviteter (hvor modparter inkluderer

meaeglere, forsikringstagere og leverandgrer); og investeringer (hvor modparter inkluderer regeringer og virksomhedsobligationsudstedere).

Foranstaltninger brugt til at vurdere risiko
Kreditrisiko i forbindelse med reassurance styres i henhold til Tryg Forsikring A/S’ politikker og retningslinjer, hvor minimumskrav til reassurandgrers
rating sikrer, at kreditrisikoen holdes pd et acceptabelt niveau. Blandt andet foreskriver Tryg Forsikring A/S’ forsikringspolitik, at reassurandgrer skal

have en hgj rating for at sikre et staerkt solvensniveau.

Vaesentlige risici
Tryg er primaert udsat for fglgende typer kreditrisiko:
e Modpartsrisiko - defineret som risikoen for, at en modpart ikke opfylder sine kontraktlige forpligtelser og/eller ikke ga@r det rettidigt. Dette
omfatter alle typer modparter sdsom agenter, maaglere, reassurandgrer og andre tredjeparter.
e Kreditkoncentrationsrisiko - defineret som en ujaevn fordeling af eksponering over for modparter, enkeltnavns- eller relateret
enhedskreditkoncentration, og/eller i industri- og/eller servicesektorer og/eller geografiske regioner.
e Kreditnedseaettelsesrisiko - defineret som tabet eller gevinsten fra en andring i en investerings kreditvurderingsagent rating og/eller en

analytikers kgb, seelg, hold mening.
Anvendelse af "prudent person”-princippet

Se afsnit C.2 for anvendelsen af “prudent person”-princippet pa kreditrisici, der opstdr som fglge af investeringer. “Prudent person”-princippet er

ikke relevant pf% kreditrisici i forhold til genforsikring og forsikringsaktiviteter.
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Risikokoncentration
For kreditrisiko vedrgrende investeringer se afsnit C.2

Tabellen nedenfor illustrerer reassurandgrernes rating.

2023 2022
Genforsikringsbalancer DEKm % DEKm %
AAA to A 2,922 89.6 2,515 89.9
Mot rated 102 238 167 42
Total 3,024 100.0 2,682 100.0

2023 2022
Obligationsportfélje pr. rating DKKm % DKKm %o
ABA 54 867 89.6 53,325 89.9
AA 1.710 28 2,502 42
A 1,055 1.7 725 1.2
BBEB 1.007 1.6 1,016 1.7
BB 550 0.9 606 1.0
B eller lavere 2,046 33 1,098 1.9
Total 61,235 100.0 59,273 100.0

Af tabellen fremgar det, at stgrstedelen af Tryg Forsikring A/S’ modparter har en rating pa ‘A’ eller hgjere.

Risikoreduktion
Kreditrisiko pa investeringsomradet er ligeledes handteret i investeringspolitikken. I denne fremgar en oversigt over de krav, der er til modparters

rating inden for de forskellige aktivklasser.

Kreditrisiko geellende reassurance er handteret i forsikringspolitikken. I denne fremgdr en oversigt over de krav, der er til kreditrisikoen mod

reassurandgrerne. Det overvadges Igbende at Trygs reassurandgrer opfylder kravene for tilladt kreditrisiko.
Risikofglsomhed

I Tryg Forsikring A/S beregnes kreditrisiko ved brug af standardformlen, hvilket udtrykker sandsynligheden for, at en modpart med en given rating

ikke kan opfylde sine forpligtelser.
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Ved udgangen af Q4 2023 var den beregnede kreditrisiko DKK 389m fgr diversifikation. Solvenskapitalkravet og ngjagtigheden af solvenskapitalkravet

er yderligere behandlet i afsnit E.

C.4 Likviditetsrisici

Likviditetsrisiko er risikoen for tab som fglge af, at selskabet ikke kan betale til forfaldsdag.

Foranstaltninger brugt til at vurdere risiko
I forsikringsselskaber er likviditetsrisikoen meget begraenset, da praemier forfalder fgr risikoperioden begynder. Tryg er underlagt de af bestyrelsen

definerede rammer gaellende liquidity via investeringspolitikken.

Vaesentlige risici

Tryg vurderer, at der i gjeblikket ikke er nogen vaesentlige likviditetsrisici.

Anvendelse af "prudent person”-princippet

Se afsnit C.2 for anvendelsen af “prudent person”-princippet pa kreditrisici, der opstar som fglge af investeringer.

Risikokoncentration
Stgrstedelen af Tryg Forsikring A/S’ investeringsportefglje er placeret i AAA- eller AA-ratede obligationer, som enten kan salges eller repoes inden
for kort tid. Som sadan opretholder Tryg en steerk og likvid portefglje af investeringsaktiver, som overvages efter type og varighed for at matche

virksomhedens forpligtelser.

Risikoreduktion
Ved overv%gning af den overskydende likviditet som defineret i Tryg Forsikring A/S’ politikker og retningslinjer for m3ling af forventet og realiseret

netto-cashflow, inkl. potentiel M&A forretning, daekkes det samlede likviditetsbehov pa sdvel kort som mellemlangt sigt.
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Forventet overskud i fremtidige praemie
De forventede overskud i fremtidige praeemier (EPIFP) er blevet beregnet som praemier, som selskabet er forpligtet af pd balancedagen, og som endnu

ikke er forfaldne til betaling. Se appendix D (Own funds) geeldende EPIFP pa vaerdiansaettelsesdatoen.

Risikofglsomhed
Se afsnit C.2 og C.3 gallende risikofglsomhed.

C.5 Operationelle risici
Operationel risikostyring skal understgtte Ignsomheden i Tryg Forsikring A/S’ forretning. Dette ggres ved at minimere potentielle gkonomiske tab og
skade p& omdgmme. Operationel risiko defineres som risikoen for tab som fglge af uhensigtsmaessige eller mangelfulde interne procedurer,

menneskelige fejl og systemmaessige fejl eller som fglge af eksterne begivenheder. Operationelle risici er iboende i virksomhedens aktiviteter.

Foranstaltninger brugt til at vurdere risiko
Operationel risiko eksisterer i naesten alle aspekter af virksomheden, og effektiv styring af operationel risiko spiller en betydelig rolle i at muligggre,

at virksomheden opfylder sine strategiske mal.

"Risk Management Policy" fastlaegger kravene til identifikation, maling, styring/mitigering, overvagning og rapportering af risiko samt fastleegger de
overordnede rammer for risikostyring og risikostyringssystemet herunder for operationelle risici. Risikostyringssystemet beskriver virksomhedens
tilgang til at overvage, minimere og/eller forhindre risikoen for materielt tab, omdgmmeskade eller ansvar bl.a. som fglge af manglende overholdelse

af intern governance, med saerlig fokus pa operationelle haendelser.

For at lette identifikation og kontrol opdeler virksomheden operationel risiko i fire underkategorier:

e Procesrisiko - risikoen for direkte eller indirekte tab som fglge af uhensigtsmaessige eller mangelfulde interne processer.

e Systemrisiko - risikoen for direkte eller indirekte tab som fglge af uhensigtsmaessig eller mangelfuld infrastruktur i organisationen, herunder
netvaerk, hardware, software, kommunikation og deres graenseflader.

¢ Personrisiko/menneskelige fejl - risikoen for direkte eller indirekte tab som fglge af medarbejdernes eller ledelsens bevidste eller ubevidst
handlinger eller inaktivitet.
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e Ekstern risiko - risikoen for direkte eller indirekte tab som fglge af begivenheder uden for virksomhedens kontrol eller begivenheder der
pavirker eksterne partner.

Forretningsomraderne, understgttet af risikofunktionen, sikrer at nye risici identificeres, som kan omfatte risici der er opstdet som falge af sendringer

i forretningsstrategien, og at disse fremstilles korrekt med hensyn til risikoprofiler og risikoappetit.

Forskellige informationskilder bruges til at understgtte identifikationsprocesserne. Disse inkluderer:

« Kontrolvurderinger understgttet af test, sdsom validerings- og kvalitetssikringsaktiviteter.

e Vigtige risikoindikatorer, der understgtter rammen for risikoappetit.

e Vaesentlige forretningsaendringer, herunder transformationsaktiviteter.

e Vurderinger af fremvoksende risici (emerging risks).

e Eksterne og interne haendelser, understgttet af rodarsagsanalyser, hvor det vurderes som passende.

N&r vaesentlige risici er identificeret, opdateres Trygs risikoprofil for at inkludere residualrisikoen, dvs. den tilbageveerende risiko (risikoen for, at en
begivenhed indtraeffer, hvilket ville medfgre tab, under forudseaetning af at eksisterende kontroller og andre risikoreducerende tiltag er effektive), og

registrere dette i en standardiseret risikomatrix med sandsynlighed og konsekvens.

Vurderingen af konsekvensen foretages ved hjzelp af bdde kvantitative skonomiske mal og kvalitative graderinger i forhold til omdgmme og med

hensyntagen til potentielle konsekvenser, der kunne indtraeffe i tilfaelde af, at risikoen realiseres.

Sandsynlighedsvurderingen Igber fra meget hgj (vil sandsynligvis indtraeffe) til lav (mindre end én gang pa 10 &r) og henviser til sandsynligheden
for, at et scenarie opstdr, som ville fgre til, at disse konsekvenser opstdr. Vurderingerne foretages af fgrstelinjens risikoejer, med stgtte (og
udfordring) fra risikofunktionen.

Tryg vurderer alle residuale risici for at fastsld, om risikoen er inden for risikoappetitten, og hvis ikke, skal der vaere en plan med en klart udpeget

ejer for at bringe risikoen inden for risikoappetitgraensen inden for en rimelig tidsramme.

Risikoprofiler, risikoappetitindikatorer og eventuelle handlingsplaner gennemgas, udfordres og vurderes af risikostyringsfunktionen.
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Vaesentlige risici

Vaesentlige operationelle risici som Tryg er eksponeret for:

Risici Beskrivelse

Uegnet underwriting/indtegning Undladelse af at udgve et passende niveau af overvdgning af salgsmetoder, der anvendes af
Trygs medarbejdere eller naertstdende forretningspartnere, der er autoriseret til at repraesentere
Tryg eller distribuere Trygs produkter og tjenester direkte pa markedet.

Manglende efterlevelse af regler, lovgivning Svigt i at opfylde de regulatoriske krav eller implementere andringer i reguleringen, som fastsat
eller regulatorisk overtraedelse af Finanstilsynet/EU, eller reagere pa aendringer i regulatoriske holdninger/tilgange.

Virksomheden mangler at overholder sendringer i lovgivhingsmaessige krav, herunder
tilsynsdirektiver, markedsdirektiver, regnskabspraksis, skattekrav eller andre krav udstedt af
relevante myndigheder inden for fastsatte tidsrammer.

Regulatoriske overtraedelser, utilstraekkelige sanktionssystemer, processer eller mislykkede
sanktionskontroller eller andre forsigtighedsforanstaltninger svigt, der medfgrer skade for
kunder, klienter eller betydelige samarbejdspartnere.

Intern svindel og/eller tyveri Svindel begdet af en medarbejder, enten individuelt eller i samarbejde, ved bevidst at
tilsidesaette interne kontroller eller udnytte svagheder i eksisterende kontroller og processer.

Tyveri, korruption eller tab af data En ekstern part angriber Trygs IT-infrastruktur med det formal at svindle Tryg, korruptere data,
gdelaegge systemer, tyveri osv., gennem bevidst, ondsindet tyveri og misbrug af
service/elektroniske aktiver og/eller it-angreb, hacking eller vira.

Tryg mister eller videregiver kundeoplysninger/personlige detaljer som fglge af
personaleforsgmmelse eller tab af mobile medier.

Fejl i prissaetning Tryg er afhaengig af flere forskellige kapital- og aktuarmodeller samt prissaetningsveerktgjer for
at beregne priser.

Forkerte rente- eller prisberegninger for produkter og transaktioner kan skyldes fejl i
prisfastseettelsesmodellernes struktur, underliggende antagelser, datagrundlag og ugnsket
indbygget bias.

Fejl i betaling En betaling foretaget til en klient, kunde, leverandgr eller forretningspartner er foretaget ved en
fejl (dvs. i belgb eller modtager), eller det kan vaere en potentielt dobbelt betaling. Disse kan
eller kan ikke kunne inddrives, og derfor udggr de en potentiel betydelig pavirkning pa
Isnsomheden
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Driftsafbrydelse som fglge af fysisk
katastrofe og/eller systemnedbrud

En katastrofehaendelse, der for@rsager skade eller afbrydelse af forretningsdriften, aktiver,
forsyningsvirksomheder og tredjeparter.

Fejl i systemer (software eller hardware), der resulterer i, at personalet ikke kan bruge kritiske
systemer til arbejde, manglende servicelevering til kunder og andre relevante parter.

Manglende evne til at hdndtere, overvdge og
vurdere vaesentlige tredjeparter, herunder
outsourcede arrangementer

Fejl fra tredjeparter, outsourcing-leverandgrer eller andre delegerede mandater; i at levere den
kontraherede tjeneste.

"Outsource" inkluderer kontraktbrud; tredjepart undlader at opfylde kontraktmaessige krav eller
oplever virksomhedsfejl og ville ophgre handel. Dette kan forekomme gennem enhver tredjepart
- maglere, skadepartner, andre serviceudbydere.

Fejl i ledelsesinformation, der fgrer til kumul
og fejl i geokodning.

Ukorrekte, vildledende eller falske oplysninger kommunikeret til ledelsen eller aktionaerer, hvilket
forer til kulmul- og/eller geokodnings fejl med en negativ indvirkning pa Tryg;

Fejlagtige/ukorrekte dataindtastninger kan resultere i, at et stort geografisk omrade bliver
overeksponeret set fra et forsikringskapacitetsperspektiv.

Arsager kan omfatte geografi, brancher, forsikringsdaekning osv.

Upassende / utilstreekkelig produktudvikling

Risiko for at Tryg designer, udvikler og lancerer et nyt produkt, som indeholder
forkerte/ukorrekte systemimplementeringer vedrgrende reserveringsdata eller ikke er daekket af
de geeldende reassurancekontrakter og betingelser. Resultatet af dette kan resultere i en
betydelig pavirkning af nuvaerende Isnsomhed, herunder prisfastsaettelse og skadereservering.

Program for transformationel forandring

Stgrre projekter, der er kritisk for strategiske forretningsmal, der er bagud i tidsplanen, kan
medfgre yderligere ikke-budgetterede omkostninger eller indtjening under de forventede
resultater.

Tab af en veesentlig genforsikringsbetaling

Fejl i udfgrslen af genforsikringsaftaler (treaty) (Enten ikke udfgrte eller fejlagtig formulering af
kontrakts tekst), hvilket resulterer i manglende daekning for store eksponeringer og manglende
evne til at inddrive midler fra et stort tab.

Fejl i finansiel rapportering og regnskab

Utilstraekkelige finansielle processer, der resulterer i fejl i finansielt regnskab og/eller
rapportering samt fejlagtig fremstilling af finansielle regnskaber.
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Risikokoncentration

Mens der er mange indbyrdes afhaengigheder mellem operationelle risici, er der ingen vaesentlige risikokoncentrationer.

Risikoreduktion

Den strategi, der anvendes til hdndtering af operationel risiko, opnds gennem fglgende:

Risikostyringspolitikken og underliggende forretningsrisikopolitikker.
Processer og procedurer for handtering af operationel risiko.
Begraensninger af risikoappetit og/eller risiko samt toleranceniveauer.

Effektiv handtering af kontrolvaerktgjer, kontrolvalidering og kvalitetssikring i overensstemmelse med beskrivelsen i risikostyringspolitikken samt

andre retningslinjer er vigtig for at reducere risikoen for overskridelse af etablerede kontroller pd alle niveauer, herunder ledelsesniveau.

Styredokumenter udvikles for at skabe en ensartet reekke af regelmaessige kontroller med henblik pa at holde risici inden for risikoappetitten.

Tryg handterer Igbende risici i overensstemmelse med risikoappetitten og dokumenterer tydeligt styringen og/eller mindskningen af

risikoeksponeringen gennem risikoundgdelse, risikoreduktion, risikotransfer eller risikoaccept. Hvor risikoeksponeringen vurderes som uacceptabel i

forhold til risikoappetitten, traeffes der tiltag for at mindske og/eller hdndtere risikoen.

Ved handtering og/eller mitigering af risiko overvejes fglgende fire omrader:

Risikoundgdelse - defineret som ikke at deltage i aktiviteten, der giver anledning til risikoeksponering. Dette kan omfatte zendringer i
omfanget af aktiviteter, der praesenterer risikoeksponering.

Risikoreduktion - defineret som en reduktion i sandsynligheden og/eller indvirkningen af risikoeksponeringen. Dette opnds enten ved
implementering af nye eller forbedring af eksisterende kontroller eller ved at transformere forretningsaktiviteten, f.eks. til en outsourcet
udbyder.

Risikooverdragelse - defineret som overfgrsel af risikoeksponeringen til en anden part, der er mere villig til at baere indvirkningen, f.eks.
gennem en forsikringsordning. Risikotransfer skal vurderes og henvises til risikoappetitten, typen af risiko, omfanget af potentiel indvirkning
og/eller omkostninger og undtagelser.

Risikoaccept - defineret som en aftale fra virksomheden om at beholde og handtere risikoeksponeringen, f.eks. nar ingen risikomindskning
er tilgaengelig, eller omkostningerne ved risikomindskning vurderes som overdrevne i forhold til fordelene ved risikomindskning.
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Handlingsplaner udarbejdes af forretningsomraderne, nar det er ngdvendigt at bringe risici tilbage inden for appetitten, og handlingsplaner
gennemgas og udfordres af risikostyringsfunktionen. Handlingsplaner inkluderer tildeling af risikoejer, tiltag der skal fslges, og leveringsdatoer.
Forretningsomraderne, med stgtte fra risikostyringsfunktionen:

gennemgar kontrolrapporter og overveje, om nogen af de rapporterede kontrolproblemer skal betragtes som en tilbagevaerende risiko uden
for risikoappetitgraensen for de risikoprofiler, der rapporteres til bestyrelsen.

gennemgar rapporter om risikohaendelser for at vurdere tendenser og identificere eventuelle overtraedelser af den operationelle risikoappetit.
tager hgjde for konsekvenserne af betydelige strategiske eller strukturelle sendringer inden for organisationen eller forretningsmiljget pa
risikoprofilerne.

evaluerer konsekvenserne af vurderinger af fremvoksende risici, scenariotest eller andre dybdegdende undersggelser af risikoprofilerne.

Tryg opretholder og rapporterer operationelle risikovurderinger i risikoprofilen med det formal at styrke regelmaessig overvagning og rapportering
i forhold til risikoappetitten. Risikorapportering giver som minimum tilstraekkelig dokumentation til at:

informere om risikoeksponering baseret pa hovedrisici og kontrolindikatorer.

beskrive konsekvenserne af blandt andet overtraedelser af regler, manglende overholdelse af styrende dokumenter og interne
revisionsforanstaltninger.

overvage handlingsplaner, der indeholder forbedringer af kontrolmiljget.

identificere systemiske operationelle risici.

identificere fremvoksende risici.

overvage og rapportere vaesentlige operationelle risici og haendelser.

Risikofglsomhed

Trygs stresstest for 2023 inkluderede ikke operationel risiko.

C.6 Andre vaesentlige risici

Strategisk risiko

Den strategiske risiko er risikoen for tab som fglge af Tryg Forsikring A/S’ valgte strategiske position. Den strategiske position daekker savel

forretningstransaktioner, it-strategi, valg af forretningspartnere som sendrede markedsforhold. Tryg Forsikring A/S’ strategiske position er fastlagt

af bestyrelsen i taet samarbejde med direktionen. Inden den strategiske position fastlaegges, er de strategiske beslutninger underlagt en

risikovurdering, der forklarer risikoen for den valgte strategi til bestyrelsen og direktionen.
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Compliance risiko
Compliance risiko er risikoen for, at Tryg Forsikring A/S manglende overholdelse af den for virksomheden gaeldende lovgivning, markedsstandarder

eller interne regelsaet

Emerging risk

Emerging risk daekker bdde nye risici og kendte risici, som aendrer sig. Ansvaret for handtering af denne type risiko ligger hos bestyrelsen og
direktionen og p& det operationelle plan ogsd hos det enkelte forretningsomrade, der overvdger markedet og tilpasser produkterne, safremt
forholdene aendrer sig. I tilfaelde af en @ndring i forsikringsbetingelser sikres det, at Tryg Forsikring A/S’ reassurancedaekning er i overensstemmelse

med de nye betingelser.

Processen for at identificere Emerging risk er en del af risikostyringssystemet i Tryg Forsikring A/S.

Klimarisiko

Ekstreme vejrbegivenheder s& som oversvemmelse, skybrud, storm, stigende vandstande og hedebglger udggr fysiske klimarelaterede risici, ikke
kun for Tryg Forsikring A/S, men ogs% for private kunder og erhvervskunder. Forsikringsrisici — saerligt underwriting-risici — hvor praemierne ikke er
tilstraekkelige til at daekke erstatningen og andre omkostninger i forbindelse med skaderne, hdndteres via Tryg Forsikring A/S’ forsikringspolitik,

forretningsgange, retningslinjer og underwriting guidelines.

I 2023 steg antallet af vejrrelaterede skader i alle Tryg Forsikring A/S’ forretningsomrader. For at mitigere den negative finansielle pavirkning,
arbejder Tryg Forsikring A/S lgbende med initiativer for at styrke data, metoder og praksis for at kunne hdndtere dette. Der er et stort fokus i
forretningen pa at handtere og forebygge skader. Derudover hdndteres underwriting-risici, der opstdr som fglge af miljg- eller klimarelaterede

begivenheder ved geografiske begraensninger.
For at forebygge skader radgives kunderne i, hvordan de kan beskytte deres vaerdier fra miljg- og klimarelaterede skader. Tryg Forsikring A/S
arbejder teet med de lokale myndigheder for at forebygge skade p& bygninger og vaerdier ved blandt andet at kunne dele skadesdata p& opfordring

fra myndigheder til videre analyse omkring hvor risikoen for vejrrelaterede skader er stgrst.
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I 2023 tilpassede Tryg sine fgrste forsikringsprodukter for at veere i overensstemmelse med EU’s taksonomi, hvilket daekker husforsikring og
ejendomsforsikringsaktiviteter i Danmark, Norge og Sverige. Derudover inkluderede Norge ogsé b%dforsikring. Trygs forsikringsaktiviteter, der er i
overensstemmelse med EU’s taksonomi, opfylder de tekniske screeningkriterier, dvs. aktiviteter, der vaesentligt bidrager til klimatilpasning, ikke

fordrsager betydelig skade pa aktiviteter der mindsker klimasendringer og overholder minimums sociale sikkerhedsforanstaltninger.

I Trygs risikomodellering modelleres klimarisici separat fra andre risici i produktet, og hver daekning prisseettes separat. For at vurdere pavirkningen
af klimasendringer pa prissaetning og fremtidige krav integrerer Tryg historiske interne datakilder i kombination med eksterne vejrdata og
klimaprojektioner baseret pa de fremadskuende RCP1 klimaaendringsscenarier vedtaget af FN’s Klimapanel (IPCC). Tryg vil fortsat arbejde med data

og teknikker fremadrettet.

I Norge har Tryg Forsikring A/S et partnerskab med UNI Research AS omkring saesonbaserede vejrvarsler. I forhold til sidste 8rs ssesonbaserede
vejrvarsler og mangden af sne i bjergene bliver kunderne adviseret om, hvordan de skal forebygge skade som fglge af oversvgmmelse. Derudover
er Tryg Forsikring A/S partner i Climate Futures, som er et norsk initiativ, der sigter mod at udvikle nye Igsninger til at forudsige og handtere
klimarisici fra ti dage til ti 8r i fremtiden sammen med en raekke partnere inden for klima- og vejrfslsomme sektorer. Dette partnerskab giver Tryg

Forsikring A/S en viden, der kan bidrage til og vaere vaerdiskabende i forhold til rddgivning og tiltag i relation til skadeforebyggelse.

C.7 Yderligere oplysninger

Ingen yderligere oplysninger.
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D. Vaerdiansaettelse til solvens formal

Solvens II-balancen er udarbejdet i overensstemmelse med EU-lovgivning om Solvens II og ‘Finanstilsynets bekendtggrelse om finansielle rapporter

for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser’.

Markedsveaerdi for aktiver og passiver
Hovedreglen for maling af aktiver og passiver er, at de skal opggres til det belgb, de kan handles til mellem vidende og samtykkende parter pd

markedsvilkar. I det fglgende omtalt som “dagsvaerdi”.
Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde Tryg Forsikring A/S, og aktivets veerdi kan males
palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar Tryg Forsikring A/S har en retlig eller faktisk forpligtelse som fglge af en tidligere begivenhed, og

nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga Tryg Forsikring A/S, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Tryg Forsikring A/S’ selskabsregnskab er udarbejdet i overensstemmelse med bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og

tvaergdende pensionskasser.
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Balance 2023

Mio. DKK

Koncern-

regnskab Forskel Solvens 11
Aktiver
Immaterielle aktiver® 31.987 -31.987 1]
Driftsmidler 1.125 1.125
Investeringsejendomme 1 1
Kapitalandele i associerede virksomheder 17.537 17.537
Kapitalandele a7 a7
Investeringsforeningsandele 32 32
Obligationer*® 49.676 47 49.723
Afledte finansielle instrumenter” 1.090 121 1.211
Andre finansielle investeringsaktiver, i alt 50.895 168 51.063
Investeringsaktiver, i alt 68.433 168 68.601
Genforsikringsandele af henszttelser til forsikringskontrakter, i alt * 1.920 0 1.920
Tilgodehavender i forbindelse med dirkete forsikringskontrakter, i alt 1.787 1.787
Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder 410 410
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 570 570
Andre tilgodehavender 179 185 364
Tilgodehavender, i alt 2.945 185 3.130
Andre aktiver, i alt 2.812 0 2.812
Periodeafgransningsposter, i alt* 1.257 -353 904
Aktiver, i alt 110.479 -31.987 78.492
Passiver
Egenkapital 40.062 -28.655 11.408
Ansvarlig linekapital® 3.031 1.749 4.780
Hensattelser til forsikringskontrakter, i alt® 48.516 -1.210 47.306
Udskudte skatteforpligtelser’ 3.313 -1.660 1.653
Pensioner og lignende forpligtelser og andre henszettelser 300 300
Hensatte forpligtelser, i alt 3.6132 -1.660 1.953
Gaeld i forbindelse med direkte forsikring og genforsikring 881 881
Geeld til kreditinstitutter 1.221 1.221
Geeld vedrorende uafviklede fondshandler og repoer 4.645 4.645
Afledte finansielle instrumenter 1.588 1.588
Geeld til tilknyttede virksomheder 789 789
Anden gaeld® 6.094 -2.211 3.883
Geld, i alt 15.219 -2.211 13.008
Periodeafgransningsposter 38 38
Passiver, i alt 110.479 -31.987 78.492
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De vasentligste forskelle mellem &rsrapporten og solvensbalancen er:

Indregning og maling:
1. Immaterielle aktiver er ikke indregnet i solvensbalancen, medmindre der er pdlideligt bevis for, at det immaterielle aktiv kan szelges og til
hvilken veerdi. I &rsrapporten er immaterielle aktiver indregnet.
2. Forsikringsmaessige hensaettelser. Forventet fremtidigt overskud er ikke indregnet som en del af henseettelserne i solvensbalancen. I
arsrapporten er forventet fremtidigt overskud indregnet som en del af hensaettelserne.

3. Skat relateret til Solvens II justeringer for pkt. 1 og 2.

Praesentation:
4. Obligationer, obligationernes vaerdi indeholder tilgodehavende renter i solvensbalancen. I &rsrapporten er tilgodehavende renter
preesenteret som tilgodehavende renter samt optjent leje.
5. Reklassifikation mellem Andre aktiver, Anden gzeld, Afledte finansielle instrumenter og Obligationer
6. Norsk naturskadepool og ansvarlige 1&n prasenteret som egenkapital er under Solvens II klassificeret som ansvarlig Ianekapital. I

3rsrapporten er Norsk naturskadepool og nogle ansvarlige 18n klassificeret som en del af egenkapitalen.

D.1 Aktiver
Immaterielle aktiver
Immaterielle aktiver, s3 som goodwill, varemaerker, kundekartoteker og software, er som hovedregel ikke indregnet i solvensbalancen, medmindre

der er palideligt bevis for at det immaterielle aktiv kan saelges og til hvilken veerdi. Goodwill bliver aldrig indregnet.

Materielle aktiver

Driftsmidler

Inventar og driftsmidler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt
omkostninger direkte knyttet til erhvervelsen af de relevante aktiver indtil det tidspunkt, hvor aktiverne er klar til brug. Kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger er benyttet som markedsvaerdi og er anset som vaerende retvisende for aktivet vaerdi.
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Investeringer
Investeringer omfatter finansielle aktiver til dagsveerdi, der indregnes via resultatopggrelsen. Klassificeringen afhaenger af det formal, som
investeringerne er erhvervet med henblik pa. Ledelsen fastsaetter klassificeringen af sine investeringer ved fgrste indregning og revurderer denne

ved udgangen af hver regnskabsperiode. Obligationernes vaerdi indeholder tilgodehavende renter.

Finansielle aktiver indregnes til dagsvaerdi ved fgrste indregning, hvis de indgar i en portefglje, der styres efter dagsvaerdien.

Afledte finansielle instrumenter

Selskabet er igennem sine aktiviteter udsat for finansielle risici, herunder aendringer i aktiekurser, valutakurser, rentesatser og inflation.
Valutaterminsforretninger og valuta swaps anvendes til afdeekning af valutarisici vedrgrende beholdninger af aktier, obligationer, sikring af
udenlandske enheder samt forsikringsmaessige balanceposter. Rentederivater i form af futures, terminsforretninger, repoer, swaps og FRA's,
anvendes til styring af cashflows samt renterisici i forbindelse med beholdningen af obligationer og forsikringsmaessige hensaettelser. Aktiederivater

i form af futures og optioner anvendes fra tid til anden til justering af aktieeksponeringer.

Afledte finansielle instrumenter indregnes fra handelsdagen og males i balancen til dagsvaerdi. Positive dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter
indgar som afledte finansielle instrumenter under aktiver. Negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgdr i geeld under posten “afledte
finansielle instrumenter”. Modregning af positive og negative vaerdier foretages alene, ndr selskabet har ret til og intention om at afregne flere
finansielle instrumenter netto. Ved afledte finansielle instrumenter, hvor der indgar forventede fremtidige betalingsstremme, anvendes diskontering

pd grundlag af markedsrenter.

Genforsikringsandele af hensaettelser til forsikringskontrakter
Kontrakter indgdet af selskabet med genforsikringsselskaber, hvor selskabet kompenseres for tab pa en eller flere kontrakter udstedt af selskabet,
og som opfylder klassifikationskravene for forsikringskontrakter, klassificeres som genforsikringsandele af hensaettelser til forsikringskontrakter.

Kontrakter, som ikke opfylder disse klassifikationskrav, klassificeres som finansielle aktiver.
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De ydelser, som selskabet er berettiget til under sine genforsikringskontrakter, indregnes som aktiver og optages som genforsikringsandele af

hensaettelser til forsikringskontrakter.

Tilgodehavender hos genforsikringsselskaber méles i overensstemmelse med de belgb, der vedrgrer de genforsikrede forsikringskontrakter, og i

overensstemmelse med betingelserne for hver enkelt genforsikringskontrakt.

Tilgodehavender
Tilgodehavender bestdr af tilgodehavender hos forsikringstagere og forsikringsvirksomheder samt andre tilgodehavender. Andre tilgodehavender

indeholder primeert tilgodehavender i forbindelse med ejendomme.

Tilgodehavender, der opstar som fglge af forsikringskontrakter, klassificeres i denne kategori og gennemgas for veerdiforringelse som led i
nedskrivningstesten af tilgodehavender. Tilgodehavender indregnes fgrste gang til dagsvaerdi og males efterfglgende til amortiseret kostpris. I
resultatopggrelsen indregnes en skgnsmaessig henszettelse til forventede uerholdelige belgb, ndr der er en klar indikation af, at aktivet er
veerdiforringet. Den indregnede henszettelse méles som forskellen mellem aktivets regnskabsmaessige veerdi og nutidsveerdien af forventede

fremtidige pengestrgmme. Kostprisen er benyttet som markedsveerdi og er anset som varende retvisende for tilgodehavendernes veaerdi.
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Andre aktiver
Under andre aktiver indgdr aktuelle skatteaktiver samt likvide beholdninger. Aktuelle skatteaktiver udggr tilgodehavende vedrgrende arets skat
reguleret for acontobetalinger samt eventuelle reguleringer vedrgrende tidligere &r. Likvide beholdninger indregnes til nominel vaerdi pa

balancedagen.

Forudbetalinger, indregnet under aktiver, omfatter betalte omkostninger vedr. efterfslgende regnskabsar. Periodiseret tegningsprovision vedrgrende

salg af forsikringer indgar ligeledes under andre aktiver.

D.2 Tekniske hensaettelser

Hensaettelser til forsikringskontrakter

Forpligtelser vedrgrende forsikringskontrakter
Opggrelsen af hensaettelser til forsikringskontrakter er selskabets mest kritiske regnskabsmaessige sk@n, da en raekke usikkerhedsfaktorer er knyttet

hertil.

Erstatningshenszettelser er ledelsens bedste estimat opgjort ved brug af aktuarmeessige og statistiske fremskrivninger af erstatningerne og
administration af erstatningerne, herunder en margen, der omfatter usikkerheden i forbindelse med en raekke af aktuarmaessige scenarier og andre
kort- og langsigtede risici, som ikke afspejles i standardaktuarmaessige modeller. Fremskrivningerne udarbejdes pa grundlag af selskabets erfaring
med den historiske udvikling, betalingsmgnstre, tid der gar indtil skaden anmeldes, varigheden af skadeopggrelsesprocessen og andre forhold, der

kan indvirke pa henseettelsernes fremtidige udvikling.

Selskabet afsezetter erstatningshensaettelser, ud over kendte sagshensaettelser, der daekker skgnnet erstatning for skader, der er indtruffet, men
endnu ikke anmeldt til selskabet af forsikringstagerne ('IBNR-hensaettelser’), samt fremtidig udvikling i skader, som selskabet kender til, men som
endnu ikke er endeligt afregnet. Erstatningshenszettelserne omfatter tillige direkte og indirekte skadebehandlingsomkostninger eller udgifter til

opggrelse af skader, som opstar som fglge af begivenheder, der er opstaet frem til balancedagen, ogsa selvom de ikke er anmeldt til Tryg Forsikring.
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Beregningen af erstatningshensaettelserne er derfor i sin natur en usikker proces og beror ngdvendigvis pa antagelser vedrgrende faktorer som for
eksempel retsafggrelser, lovaendringer, social inflation og andre gkonomiske tendenser, herunder inflation. Selskabets faktiske erstatnings-

forpligtelser kan derfor afvige veesentligt bade i positiv og negativ retning i forhold til de farst skgnnede erstatningshensaettelser.

Erstatningshenszettelser diskonteres. Det betyder, at umiddelbare aendringer i diskonteringssatser eller andringer i varigheden af erstatnings-
hensaettelserne kan have en positiv eller negativ virkning pa indtjeningen. Effekten af diskonteringen er vaesentligst for brancherne autoansvar,

erhvervsansvar og arbejdsskade, sygdom og ulykke.

Finanstilsynets diskonteringskurve, som er baseret pd EIOPA’s rentekurver, er benyttet til diskontering af danske, norske og svenske

erstatningshenszettelser med reference til de funktionelle valutaer.

Flere af de forudsaetninger og skgn, som indgdr i beregningen af erstatningshensaettelserne, har en indbyrdes afhaengighed. Mest betydende er dette

for rente- og inflationsforudsaetninger.

Preemiehenseettelserne beregnes som udgangspunkt efter bedste skgn over forventet betalingsforigb i hele den aftalte risikoperiode - dog som
minimum til den del af praemien, som beregnes efter pro-rata-temporis-princippet frem til fgrstkommende forfald. I tilfeelde af variationer i risikoen

reguleres herfor. Dette er sdvel for brutto som afgiven.

Erstatnings- og skadebehandlingsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen, nar de opstdr, pa baggrund af den ansldede forpligtelse over for
forsikringstagere eller tredjemand, som beskadiges af forsikringstager. Erstatnings- og skadebehandlingsomkostninger omfatter direkte og indirekte
skadebehandlingsomkostninger, som opstar som folge af begivenheder, der er opstdet frem til balancedagen, uanset om de er anmeldt.
Erstatningshensaettelser estimeres ved brug af data fra individuelle sager, som er anmeldt til selskabet, og statistiske analyser for indtrufne, men
endnu ikke anmeldte skader samt de forventede endelige omkostninger ved mere komplekse erstatningskrav, som kan blive pavirket af eksterne

forhold (for eksempel domsafsigelser). Henszettelserne inkluderer skadebehandlingsomkostninger.
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Erstatningshensaettelser diskonteres. Diskontering er baseret pa en rentekurve, der afspejler den varighed, der anvendes p& det forventede fremtidige
forbrug af henseettelsen. Effekten af diskonteringen er vaesentligst for brancherne autoansvar, erhvervsansvar, arbejdsskade og ulykke- og

sygeforsikring.

Hensaettelser til bonus- og preemierabatter er belgb, der forventes betalt til forsikringstagerne under hensyntagen til skadeforlgbet i regnskabsaret.

Erstatningshenszettelserne fastsaettes branchevist med baggrund i aktuarmaessige metoder. De modeller, der anvendes, er Chain-Ladder,

Bornhuetter-Ferguson og Loss Ratio-metode. Chain-ladder-teknikker kan anvendes for brancher med et stabilt afviklingsmgnster.

Bornhuetter-Ferguson og eventuelt Loss Ratio-metode anvendes for skadesar, hvor den hidtidige afvikling giver utilstraekkelig information om det

videre afviklingsforlgb.

I visse tilfeelde afspejler den historik, der indgdr i de aktuarmaessige metoder ikke ngdvendigvis forventningerne til det fremtidige erstatningsniveau.
Dette ggr sig for eksempel gaeldende ved zndret lovgivning, hvor der a priori udarbejdes et estimat, som ligger til grund for de praemiestigninger,
der ngdvendigggres af en forventet stigning i erstatningerne. Ved lovgivhingsmaessige aendringer anvendes samme estimat for pavirkningen af

erstatningsniveauet, hvor estimat fastholdes, indtil de realiserede erstatninger giver grundlag for en re-estimering.

Flere af de forudsaetninger og skgn, som indgdr i beregningen af erstatningshenszettelserne, har en indbyrdes afhaengighed. Mest betydende ma

dette faenomen forventes at kunne iagttages for rente- og inflationsforudsastninger.
Et omrdde, hvor der anvendes eksplicitte inflationsforudsaetninger, er arbejdsskade, hvor Igbende ydelser til de sikrede indekseres med

arbejdsskadeindekset. Som approksimation til arbejdsskadeindekset anvendes en inflationskurve, der afspejler markedets inflationsforventninger

tillagt et reallgnsspeend.
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For gvrige brancher vil inflationsforudsaetningerne, fordi de indgar implicit i modellerne, forarsage en vis traeghed i fremskrivningen af erstatningerne
ved et skift i skadeinflationsniveauet. Modsat vil effekten af diskontering vise sig umiddelbart ved en andring af den gkonomiske inflation i det

omfang aendringen slar igennem pa renteniveauet.

Der udfgres Igbende test for at sikre, at de forsikringsmaessige henszettelser er tilstraekkelige. Ved udfgrelsen af disse tests anvendes de aktuelle

bedste skgn af fremtidige pengestrgmme af erstatninger, gevinster samt direkte og indirekte skadebehandlingsomkostninger.

D.3 Andre forpligtelser

Ansvarlig ldnekapital

Ansvarlig l&nekapital indregnes farste gang til dagsvaerdi fratrukket afholdte transaktionsomkostninger. Ansvarlig |&nekapital optages derefter til
amortiseret kostpris. Eventuelle forskelle mellem provenuet (fratrukket transaktionsomkostninger) og indlgsningsveerdien indregnes i
resultatopggrelsen over Iantagningsperioden ved anvendelse af den effektive rentes metode. Norsk Naturskade pool er praesenteret som en del af

ansvarlig |&nekapital.

Pensionsforpligtelser

Selskabet har en raekke pensionsordninger. Ordningerne finansieres via indbetalinger til forsikringsselskaber eller forvaltende fonde. I Danmark og
Norge har selskabet en bidragsbaseret ordning. En bidragsbaseret ordning er en pensionsordning, hvor selskabet betaler faste bidrag til en
selvsteendig enhed (fond) og ikke har hverken en retlig eller faktisk forpligtelse til at betale yderligere bidrag. I Sverige fglger selskabet branchens
pensionsoverenskomst FTP-Planen. FTP-planen er hovedsageligt ydelsesbaseret for s3 vidt angar fremtidige pensionsudbetalinger.
Foérsakringsbranschens Pensionskassa (FPK) er ikke i stand til at stille tilstreekkelige oplysninger til r@dighed til regnskabsmaessigt at behandle
pensionsordningen som en ydelsesbaseret pensionsordning. Af denne drsag er ordningen regnskabsmaessigt behandlet som en bidragsbaseret

ordning.
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Andre medarbejderforpligtelser
Selskabets medarbejdere er berettiget til at modtage et fast belgb, nar de nar pensionsalderen, og ndr de har vaeret ansat i selskabet i 25 og 40 ar.

Selskabet pabegynder indregningen af denne forpligtelse, ndr medarbejderen tiltreeder stillingen.

I seerlige tilfzelde kan medarbejderne indgd kontrakt med selskabet om at modtage kompensation for opstaede tab af pensionsydelser som fglge af

nedsat arbejdstid. Selskabet indregner denne forpligtelse pd baggrund af statistiske modeller.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet indregner aktuel skat i henhold til skattelovgivningen i de enkelte skatteretlige jurisdiktioner, hvor den er reprasenteret. Aktuelle
skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for sendring af

skat af tidligere 3rs skattepligtige indkomster samt for betalte aconto skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem den skattemaessige og den regnskabsmaessige
veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens

lovgivning vil vaere gaeldende, nadr det udskudte skatteaktiv realiseres, eller den udskudte skatteforpligtelse afregnes.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrelsesberettigede skattemaessige underskud indregnes, ndr det er sandsynligt, at den

midlertidige forskel kan anvendes til udligning af fremtidig indtjening.

Der indregnes udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende kapitalandele, medmindre Tryg Forsikring kontrollerer, hvorndr realisationen af den

midlertidige forskel vil ske, og det er sandsynligt, at dette ikke vil ske inden for en neermeste fremtid.
Andre hensattelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet for eller pd balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse,

og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske fordele for at indfri forpligtelsen.
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Hensatte forpligtelser males til ledelsens bedste skgn over det belgb, hvormed forpligtelsen forventes at kunne indfries.

Omkostninger til restruktureringer indregnes som forpligtelser, nar en formel plan for restruktureringen er offentliggjort senest pd balancedagen

over for de personer, der er bergrt af planen.

Egne forsikringer indgar under andre hensaettelser. Hensaettelserne sker til selskabets egne forsikringsskader og indregnes, ndr skaderne opstar, og

indregnes efter samme princip som selskabets gvrige erstatningshenszettelser.
Geeld
Geeld omfatter geeld i forbindelse med direkte forsikring og genforsikring, geeld til kreditinstitutter, geeld i forbindelse med leasing, aktuelle

skatteforpligtelser samt anden geeld.

Afledte finansielle instrumenter méles til dagsvaerdi efter samme praksis, som geelder for finansielle aktiver. @vrige forpligtelser males til amortiseret

kostpris ved anvendelsen af ‘den effektive rentes metode’ og vurderes at svare til markedsvaerdi.

D.4 Alternative veaerdiansattelsesmetoder

Tryg Forsikring A/S benytter ikke andre alternative veerdiansaettelsesmetoder end dem naevnt under D.1.

D.5 Yderligere informationer

Ingen yderligere information.
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E. Kapitalforvaltning

E.1 Kapitalgrundlag
Tryg Forsikring A/S’ kapital- og risikostyringspolitik foreskriver, at Tryg Forsikring A/S sigter efter en konservativ og stabil risikoprofil. Dette indebaerer
en staerk kapitalposition, der samtidig understgtter Tryg Forsikring A/S’ strategiske mal for forrentning af kapitalgrundlaget og udbyttepolitik.

Tryg Forsikring A/S’ udbyttepolitik foreskriver, at der sigtes mod et stabilt og nominelt stigende kontant udbytte svarende til en pay-out ratio i
intervallet 60-90 % (af operating earnings). Overskydende kapital udloddes i form af ekstraordinaert udbytte. Det ordinzere udbytte udbetales

kvartalsvist.

Kapitalplanen, der arligt besluttes af bestyrelsen, viser selskabets sandsynlige udvikling i solvensratioen over en flerarig periode under hensyntagen
til den valgte strategi, udbyttepolitik og de seneste prognoser for forretningens indtjening. Kapitalplanen skal godtggre, at den valgte strategi og
forretningsplan kan realiseres med en fornuftig udvikling i selskabets kapitalbuffer, og at der endvidere er plads til at absorbere realistiske negative
afvigelser fra gaeldende prognoser. Egentligt beredskab, for det tilfselde at der opstar vaesentlige brister i de underliggende forudsaetninger, behandles

saerskilt i kapitalngdplanen.

Udviklingen i selskabets solvens behandles kvartalsvis i bestyrelsen og dennes risikoudvalg.

Opbygning af kapitalgrundlag
Tryg Forsikring A/S’ kapitalgrundlag bestar af Tier 1 og 2 kapital, hvor en del af Tier 1 kapitalen er begraenset.

Se Appendiks E.

Den ubegraensede Tier 1 kapital bestar af aktiekapital, overskudskapital (primaert overfgrt overskud og den forventede fortjeneste i fremtidige

praemier) og afstemningsreserver.

Den begransede Tier 1 kapital bestar af ansvarlige 1an. Disse beskrives yderligere laengere nede.
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Tier 2 kapitalen bestdr af ansvarlige 18n, der beskrives yderligere laengere nede, samt kapitalen holdt til den Norske Naturskadepool (NNP).

Forskelle mellem Tryg Forsikring A/S’ egenkapital og kapitalgrundlag
Nedenfor beskrives de stgrste forskelle mellem egenkapitalen opgjort i regnskabet og kapitalgrundlaget opgjort til Solvens II formal:
e Aktieudbytte fratreekkes i kapitalgrundlaget, ndr udbyttet besluttes, men behandles som egenkapital i regnskabet indtil udbetaling: DKK
1.000 mio.
e Den forventede fortjeneste pa fremtidige preemier er ikke en del af egenkapitalen, men klassificeres som anerkendt kapitalgrundlag: DKK
3.400 mio. (f@r skat).
e Immaterielle aktiver fratraekkes kapitalgrundlaget, men inkluderes i egenkapitalen: DKK 31.987 mio. (fgr skat).
e Skatteelementer relateret til forskelle i veerdiansaettelse. Forventet overskud og immaterielle aktiver: DKK 1.660 mio.
e Ansvarlige 18n er ikke en del af egenkapitalen (bortset fra to ansvarlige I13n pa SEK 700 mio. og NOK 600 mio. der er klassificeret som

egenkapital), men regnes delvist med som anerkendt kapitalgrundlag gennem begraenset Tier 1 og Tier 2 kapital: DKK 3,037 mio. (eksklusiv

NNP).

DKKm Total Tier 1 Tier 1 Tier 2
Kapitalgrundlag Ubegraenset Begraenset

Aktiekapital 1.646 1.646

Overskudskapital 35.688 35.688

Afstemningsreserve -26.927 -26.927

Ansvarlig Ianekapital 4.780 1.674 3.106

I alt kapitalgrundlag 15.188 10.407 1.674 3.106

I alt kapitalgrundiag til deekning af SCR 15.188 10.407 1.674 3.106

I alt kapitalgrundlag til deekning af MCR 12.775 10.407 1.674 694
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Supplerende information om Tryg Forsikring A/S’ kapitalgrundlag
Den Norske Naturskadepool har eksisteret siden 1979 og har til formal at udligne geografiske forskelle pa eksponering mod naturskader i Norge.
Dette ggres via en pool-ordning med ens praemierate for alle deltagende selskaber og hvor over- og underskudsdeling allokeres efter markedsandel.

Det akkumulerede over- og underskud allokeres til de enkelte selskaber og indgar i selskabernes kapitalgrundlag.

Ny lovgivning i Norge, der traeder i kraft 1. januar 2025, betyder, at alt overskud i et givet &r relateret til den Norske Naturskadepool overfgres til

en central fond, der forvaltes af den Norske Naturskadepool. Eventuelle underskud vil i en overgangsperiode blive daekket af forsikringsselskabernes

Tryg Forsikring A/S - Rapport om solvens og finansiel situation (SFCR) - 2023 - 77



naturskadereserver. Overgangsperioden fortseetter, indtil den centrale fond har ndet 4 mia. NOK, hvorefter bade overskud og underskud daekkes af
den centrale fond. Hvis den central fond i en periode pa 10 ar efter at have ndet 4 mia. NOK falder til under 3 mia. NOK, vil overgangsordningen

blive genoptaget, indtil den centrale fond igen har ndet 4 mia. NOK.

Tryg Forsikring har ingen supplerende kapitalelementer.

Som juridiske enheder har Tryg Livsforsikring A/S, Forsikrings-Aktieselskabet Alka Liv II og Holmia Livsforsdakring AB separate kapitalplaner og -
ngdplaner og SFCR. Fzelles for alle selskabers ngdplaner er muligheden for kapitalindskud fra moderselskabet. Da alle tre selskaber er fuldt ejede

datterselskaber, foregar kapitalstyring pa koncernniveau.

Vilkar for Tryg Forsikring A/S’ ansvarlige 13n
Ultimo 2023 har Tryg Forsikring A/S seks ansvarlige 1an, der opfylder Tier 1 eller Tier 2 kravene:

Tier 1, fra marts 2023 (call 2028), NOK 600 mio.

Tier 1, fra marts 2023 (call 2028), SEK 900 mio.

Tier 1, fra februar 2021 (call 2026), SEK 1.000 mio.
Tier 2, fra november 2015 (call 2025), NOK 1.400 mio.
Tier 2, fra maj 2021 (call 2026), SEK 1.300 mio.

Tier 2, fra maj 2021 (call 2027), NOK 850 mio.

Vilkérene for I13nene beskrives i arsrapporten. Kreditorerne har ikke mulighed for at tilbagekalde la8nene fgr hovedforfald eller pa anden made omga

I&nenes vilkdr. Lanene bliver automatisk accelereret ved likvidering eller konkurs af Tryg Forsikring A/S.

Andet
I marts 2023 indfriede Tryg Forsikring A/S et Tier 1 1&n pd NOK 800 mio., som blev udstedt i marts 2013.

Ligeledes i marts 2023 udstedte Tryg Forsikring A/S to nye Tier 1 18n pa SEK 900 mio. og NOK 600 mio., begge med 5 ars Igbetid. Samtidig
tilbagekgbte Tryg Forsikring A/S SEK 414 mio. af Tier 1 I&net pd SEK 700 mio., der efterfslgende blev fuldt indfriet i oktober 2023.
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E.2 Solvenskapitalkrav og minimumskapitalkrav
Tryg Forsikring A/S’ solvenskapitalkrav beregnes pa grundlag af en partiel intern model, hvor forsikringsrisiciene modelleres med en intern model,

mens andre risici beskrives med Solvens II standardformlen. Modellen regner Tryg Forsikring A/S’ solvenskapitalkrav med et 99,5 % signifikansniveau
pa en etarig tidshorisont, hvilket betyder at Tryg Forsikring A/S vil vaere i stand til at opfylde sine forpligtelser i 199 af 200 ar. Den partielle interne
model er blevet brugt i flere &r og blev initialt godkendt af Finanstilsynet i november 2015. I april 2020 godkendte Finanstilsynet en revideret partiel
intern model, der inkluderede svensk forsikringsrisiko. Denne model blev implementeret i Q2 2020 solvenskapitalkravsberegningen. I december 2023

godkendte Finanstilsynet en revideret partiel intern model, der inkluderede en ny copula-baseret korrelationsteknik og en ny integrationsteknik.
Solvenskapitalkravet (SCR) var ultimo 2023 DKK 7.707 mio., og minimumskapitalkravet var DKK 3.468 mio. Figuren nedenfor viser det samlede
SCR samt de marginale SCR for basiskapitalkravet (BSCR), splittet i undermoduler, samt adjustment modulet (udskudt skat) og modulet for
operationel risiko for den partielle interne model.

Se ogsa Appendiks F og G.

Tryg Forsikring A/S anvender kun en intern model pa forsikringsrisiciene.

Tryg Forsikring justerer solvenskapitalkravet for den absorberende effekt af udskudte skatter iht. § 207. Dette ggres ved at evaluere hver eksponering

pa det relevante niveau og anvende den relevante skattesats.

En vaesentlig del af den udskudte skat udnyttes ved at modregne effekten i eksisterende skatteforpligtelser i Solvens II-balancen (ca. DKK 0,8 mia.

fra forventede fremtidige overskud ("Fortjenstmargen") og ca. DKK 0,8 mia. fra svenske sikkerhedsreserver).

Resten af den udskudte skat udnyttes ved forventet fremtidig skattepligtig indkomst. Tryg Forsikring har en meget hgj og stabil indtjening pa

forsikringsforretningen (se afsnit A.), hvilket understgtter forudsaetningerne.
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SCR komponenter
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u Partial internal model

Input til beregningen af minimumskapitalkravet
Minimumskapitalkravet opggres i overensstemmelse med artikel 248-253 i Solvens II forordningen. Det betyder, at beregningerne bruger
solvenskapitalkravet, det absolutte minimumskapitalkrav, det bedste skgn af hensaettelserne samt nettopraemieindtaegten for de seneste 12 maneder

som input.

E.3 Anvendelse af delmodulet for Igbetidsbaserede aktierisici i beregningen af solvenskapitalkravet

Ikke relevant for Tryg Forsikring A/S.
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E.4 Forskelle mellem standardformlen og den partielle interne model

Tryg Forsikring A/S’ anvendelse af den partielle interne model
Den partielle interne model bruges bredt i Tryg Forsikring A/S og har en betydelig effekt pa flere beslutningsprocesser i forskellige dele af
organisationen:

e SCR-beregning

e Kapitalallokering

e Genforsikring

¢ Udbytte- og kapitalplanlaegning

e Diverse ad hoc anvendelser

SCR-beregningen er den kvartalsvise vurdering af Tryg Forsikring A/S’ solvenskapitalkrav, som bliver godkendt af Bestyrelsen og rapporteret til

Finanstilsynet.

Andre anvendelser af den interne model er:
e Strategiske beslutninger om omstrukturering af portefgljen
e Underwriting support
e Definition af investeringsafdelingens risikoappetit
e Fusioner og opkgb

e Kapitalberegninger som input til investeringsbeslutninger
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Anvendte metoder i den interne model
I Tryg Forsikring A/S’ partielle interne model bruges en intern model for vaesentlige dele af forsikringsrisiciene i Danmark, Norge og Sverige, mens

andre risici beregnes med Solvens II standardformlen.

Standardformlen beregner marginale kapitalkrav ved hjeelp af forudbestemte charges og korrelerer derefter de marginale krav til et samlet
solvenskapitalkrav. Den interne model estimerer de marginale kapitalbehov forskelligt og bruger en copula-baseret korrelationsteknik til at producere
et samlet solvenskapitalkrav. For forsikringsrisikoen har Tryg Forsikring A/S udviklet stokastiske modeller omkring de metoder, der anvendes i

reservering. Tryg Forsikring A/S modellerer s3ledes fordelingen af reserverne og de estimerede endelige tab ud fra selskabets reserveringsmodeller.

De moduler, der er omfattet af den delvise interne model, erstatter de tilsvarende moduler i standardformlen og kombineres til et enkelt
forsikringsrisikomodul. Integration af den interne model med standardformlen anvender integrationsteknik 2 som beskrevet i bilag XVIII til de
delegerede retsakter om Solvens II. For at integrationen af den interne model med standardformlen giver mening, er den interne model baseret pd

samme risikomaling og tidshorisont som standardformlen, dvs. SCR beregnes som en 99,5% Value-at-Risk med en etarig horisont.
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Den rede boks modelleres internt

Struktur af den partielle interne model.

Data anvendt i den interne model

For data bliver brugt i den interne model, gennemgar det en proces med kontroller og kvalitetstjek for at sikre, at Tryg Forsikring A/S’ risikoprofil

reflekteres bedst muligt. Processen er beskrevet detaljeret i dokumentationen for den interne model.

E.5 Overholdelse af minimumskapitalkravet og solvenskapitalkravet

Tryg Forsikring A/S og dets datterselskaber overholder alle deres minimumskapitalkrav og solvenskapitalkrav og har ikke tidligere haft udfordringer
med at overholde disse.
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E.6 Anden supplerende information

Ikke relevant for Tryg Forsikring A/S.
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Appendiks

Praemier, erstatningsudgifter og omkostninger efter branche, S.05.01

Praemier, erstatningsudgifter og omkostninger efter branche

ARS: Annual Solvency Il reporting Solo 08-04-2024 (Publiceret) Tryg forsikiing A/S-solo-yearly-2023 (1)

Tegnede pramier
Brutto - Direkte virksomhed

Brutto - Acceplerst proportional genforsikring
Bruito - Acceplerst ikeproportional genforsking
Genforsikringsandel

Netto

Premieindtegter

Brutto - Direkte virksomhed

Brutto - Accepterst proportional genforsikring
Brutto - Accepterst ikeproportional genforskring
Genforsikringsandel

Netto

Erstatningsudgifter

Brutto - Direkte virksomhed

Brutto - Accepteret proportional genforsikring
Brutto - Accepteret ikeproportional genforsikring
Genforsikringsandel

Netto

Omkostningsr
Administrationsomkostninger

Brutto - Direkte virksomhed

Brutto - Accepterst proportional genforsikring
Bruito - Acceplerst ikeproportional genforsking
Genforsikringsandel

Netto

udgiter il forvaltning af investeringer
Brutto - Direkte virksomhed

Brutto - Accepterst proportional genforsikring
Brutto - Accepterst ikeproportional genforskring
Genforsikringsandel

Netto

Udgifter til forvaltning af krav

Brutto - Direkte virksomhed

Brutto - Accepteret proportional genforsikring
Brutto - Accepteret ikeproportional genforsikring
Genforsikringsandel

Netto

Erhvervelsesomkostninger

Brutto - Direkte virksomhed

Brutto - Accepterst proportional genforsikring
Bruito - Accepterst ikkeproportional genforsking
Genforsikringsandel

Netto

Overheadomkostninger

Brutto - Direkte virksomhed

Brutto - Accepterst proportional genforsikring
Brutto - Accepterst ikeproportional genforskring
Genforsikringsandel

Netto

Andre omkostninger

Samlede omkostninger

ROT10
RO120
RO130
RO140
RO200

RO210
RO220
RO230
RO240
RO300

RO310
RO320
RO330
RO340
RO400
ROS50

RO610
RO620
RO630

ROT00

ROT10
RO720
RO730
RO740
ROBOD

ROB1D
ROB20
ROB30
ROB40
RO900
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RO920
RO930
RO940
R1000

RI010
RI020
RI030
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RI210
RI300

et proportional g
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Ikkeproportional
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Tegnede prazmier

Brutto

Genforsikringsandel

Netto

Przmieindtzgter

Brutto

Genforsikringsandel

Netto

Erstatningsudgifter

Brutto

Genforsikringsandel

Netto

Omkostninger
Administrationsomkostninger
Brutto

Genforsikringsandel

Netto

Udgifter til forvaltning af investeringer
Brutto

Genforsikringsandel

Netto

Udgifter til forvaltning af krav
Brutto

Genforsikringsandel

Netto
Erhvervelsesomkostninger
Brutto

Genforzikringsandel

Netto
Overheadomkostninger
Brutto

Genforzikringzandel

Netto

Andre omkostninger
Samlede omkostninger
Genkeb i alt

R1410
R1420
R1500

R1510
R1520
R1600

R1810
R1620
R1700
R1800

R1810
R1820
R2000

R2010
R2020
R2100

R2110
R2120
R2200

R2210

R2300

R2310
R2320
R2400
R2310
R2600
R2700
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Balance, S02.01

Goodwil

Udskudte anskaffelses

Immaterielle aktiver

Udskudte skatteaktiver

Pensionsmaessigt overskud

Ejendomme og immaterielle anlzgsaktiver til virksomhedens eget brug

Investeringsaktiver (andre end aktiver holdt i forbindelse med livsforsikring
tilknyttet investeringsfonde)
Ejendomme (bortset fra til eget brug)

Dattervirksomheder eller strategiske associerede virksomheder
Alkdier
Alkdier - type 1
Alktier - type 2
Obligationer
Statsobligationer
Erhvervsobligationer
Strukturerede veaerdipapirer
Sikrede veerdipapirer
Investerings foreninger
Derivater
Indskud, bortset fra likvider
Bvrige investeringer
Aktiver holdt for livsforsikring tilknyttet investeringsfonde
Realkreditidn og lan
Policelan
Realkreditidn og lan til individer
Andre realkreditidn og ldn
Beleb, der kan tilbagekraeves i henhold til genforsikringsaftaler fra:
Skadesforsikring og sygeforsikring svarende til skadesforsikring
Skadesforsikring undtagen sygeforsikring
Sygeforsikring svarende til skadesforsikring

Livsforsikring og sundhedsforsikring beregnet pa et grundlag magen til
livsforsikring, ekskl. Sundhedforsikring og livsforsikring tilknyttet
investeringsfonde

Sygeforsikring svarende til livs forsikring

Livsforsikring, undtagen sygeforsikring og indeksreguleret og unit-linked

Livsforsikring, indeksreguleret og unit-linked
Indskud til cedenter
Tilgoedehavender tilknyttet forzikring
Tilgedehavender fra genforsikring
Tilgodehavender (handel, ikke forsikring)
Egne aktier

Forfaldne beleb vedrerende kapitalgrundlagselementer eller garantikapital, der
er indkaldt, men endnu ikke indbetalt

Likvider

Alle evrige aktiver, ikke anfert andetsteds

Aktiverialt

ROO10
RO0Z0
RO030
RO040
ROO50
RO0G0
ROOTO

RO0E0
RO0S0
RO100
RO110
RO120
RO130
RO140
RO150
RO160
ROMT0
RO180
RO180
ROZ00
ROZ210
ROZ220
ROZ30
RO240
RO250
RO260
ROZT0
ROZE0
RO280
RO300
RO310

RO320
RO330

RO340
RO350
RO350
RO370
RO380
RO380
RO400

RO410
RO420
ROS00

Regnskabsmaessig

Ccoozo

31.887.074174

0

0 0

0 0

0 0
1.125.326.280 1.125.326.280
68.974.340.783 68.432.936.7T1
824.000 824.000
17.536.785.163 17.536.785.163
57.472651 57.472651

0 0

97472851 97472651
457227797593 45.675.937.945
2.044.238 480 0
47 678.540.313 49 675.937.545
0 0

0 0

405.656.301 32.191.482
1.210.822 875 1.030.886.591
0 0

58.838.939

0 0

0 0

0 0

0 0

0

1.920.443.460 1.920.443.458
1.920.443 460 1.820.443.456
1.885.626.454 1.920.443.458
34.817.006 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

4807292 486 1.786.513.668
409.623.646 405.623.646
427.918.289 T458.878.139

0 0

0 0
2.811.062.927 2.811.062.927
503.891.065 1.257.612.084
81.379.898.937 110.479.471.147
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Forpligh

Skadesforsikrings forpligtelser
Skadesforsikringsforpligtelser (ekskl sundhedsforsikring)
Forsikringesmaessige hensssttelzer beregnet under et
Bedste skan

Rizikomargin

Sundhedsforsikrings forpligtelser beregnet pa et teknisk grundlag ikke

magen til livsforsikring
Forsikringsmaessige hensssttelzer beregnet under et

Bedste skan

Rigikomargin

Livsforsikringsforpligtelser (ekskl. Livsforsikring tilknyttet investerings fonde)

Sundhedsforsikringsforplistelser beregnet pd et teknisk grundlag magen til

liveforsikring
Forsikringsmasssige henssettelzer beregnet under et

Bedste skan

Risikomargin

Livs forsikrings forpligtelser (ekskl. Sundheds forsikring og liveforsikring

tilknyttet investeringsfonde)
Forsikringzsmaessige henszettelzer beregnet under et

Bedste skan

Risikomargin

Livfersikrings forpligtelser for livsforsikring tilknyttet investeringsfonde

Forsikringemzessige henszttelzer beregnet under et
Bedste skan
Rigikomargin
Andre forsikringsmzessige hensettelser
Eventualforpligtelser
Hensssttelzer, som ikke er forsikringsmeessige henseaettelser
Pensionsforpligtelser
Indgkud fra genforsikringsselskaber
Udskudte skatteforpligtelser
Derivater
Geeld il kreditinstitutter
Andre finansielle forpligtelser end gaesid til kreditinstitutter
Forpligtelzer vedrarende forsikringer og mesglere
Forpligtelser vedrarende genforsikring
Forpligtelser (handel, ikke forsikring)
Efterstillet gaeld
Ansvarlig ldnekapital ikke indregnet i basiskapitalgrundlaget
Ansvarlig lanekapital indregnet | basiskapitalgrundlaget
Alle gvrige passiver, ikke anfert andetsteds
Passiver i alt
r i forh
Overskydende aktiver i forhold til passiver

ROSTO
RO5E0
RO590
ROGO0

ROE10

ROG20
RO630
ROG40
ROS50

ROGE0
ROS70
ROGE0
ROGS0
RO700
RO7T10
ROTZ0
RO730
RO740
RO750
RO7TE0
RO7TTO
RO7&0
ROTS0
ROE00
ROE10
ROE2Z0
ROE30
RO&40
ROE50
ROEE0
ROETO
ROEE0
ROG00

0

22634 482578

257.713.743

18.404.386.832

0

17.427.068.170

g977.218.882

7.028.580.650

2991121682

0

2813888728

177.232.963

4.037.458.958

222TT2T33 222TFTETI3
T7.136.345 T7.136.345

0 0
1.652.755.026 3.312.966.138
1.588.485.185 1.588.485.185
1.221.010.188 1.221.010.188
4644 948 099 4644 945099
T70.826.961 770.826.961
108.931.558 108.931.558
6.562.835.835 6.883.795.685
4.779.980.532 3.030.844.086
0 0
4.779.980.532 3.030.844.086
16.507.118 38.323.177
69.972.358.360 T0.417.035.901

-

A
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Forsikringsmaessige hensaettelser for livsforsikring og SLT-sygeforsikring, S12.01

| alt (anden
ring end

rsikring

er og relateret til
rsikring rpligt

coo20 Ccooso Co150
Forsikringsmassige hens®ttelser beregnet under et ROO0 0 1] o o 1] o 0
Totale tigodehavender fra genforsikring og SPV efter justering for forventede tab som felge af modpartskonkurs RO020 0 0 0 1] 0 1] 0
Livsforsikringsforpligtelser beregnet som summen af bedste sken og risikotillzg (lkke-
replikerende portefalje)
Bedste skan
Bedste bruttosken RO030 0 4022034218 4.022.094.216 o 0 2813888729 o 2.813.888.729
Totalt tigedehavende fra genforsikring og SPV"er fer justering for forventet tab som felge af modpartskonkurs RO040 0 0 0 1] 0 0 1] 0
Belsb, der kan tibagekraeves i henhold til genforsikring (undtagen fra SPVer og finite reinsurance) inden justeringen R0050 0 0 0 ] 0 0 ] 0
for forventede tab
Belsb, der kan tibagekraeves fra SP\Ver, inden justering for forventede tab RO0S0 0 0 0 ] 0 0 ] 0
Belab, der kan tibagekraeves i henhold til finite reinsurance, inden justering for forventede tab ROOTO 0 1] o o 0 1] o 0
Totale tigodehavender fra genforsikring og SPV efter justering for forventede tab som felge af modpartskonkurs RO020 0 0 0 1] 0 0 1] 0
Bedste sken fratrukket tilgodehavender fra genforsikring og SPV - i att RO0S0 0 4.022.0842186 4.022.094.216 ] 0 2.813.888.729 ] 2.813.888.729
Risikomargin RO100 0 15.264.742 15.364.742 o 177.232.983 o 177.232.963
Overgangsforanstaltningerne vedrarende forsikringsmassige hensattelser
Forsikringsmeessige henszettelser beregnet under et RO110 0 0 0 1] 0 1] 0
Bedste sken RO1Z0 0 0 o o 0 0 o o
Risikomargin RO130 0 1] o o 1] o 0
Forsikringsmassige hensattelser - i alt RO200 0 4.037.458.958 4,037.458.958 1] 2.991.121.692 1] 2.991.121.692
Forsikringsmassige fratrukket fra genforsikring og SPV -i alt RO210 0 4.037.458.958 4.037.458.958 ] 2991121882 ] 2.991.121.692
Bedste sken for produkter med en genkabsoption RO220 0 1] o o 1] 0
Bedste bruttosken for cash flow
Udgaende cashflow
Fremtidige garanterede og diskretionzere ydelser RO230 4.022.094216 4.022.094.216 o 2813888729 o 2.813.888.729
Fremtidige garanterede ydelser RO240 0 0 _
Fremtidige diskretionaere ydelser RO250 0 0 _
Fremtidige udgifter og andre udgdende cashflows RO260 0 1] o o 1] o 0
Indgaende cashflow
Fremtidige praemier ROZT0 0 0 0 ] 0 ] 0
Anden indgdende cashflow RO230 0 1] o o 1] o 0
Procentdel af det bedste bruttosken beregnet ved hjzlp af approksimative sterrelser R0290 0,0000% o.0000% [N 0,0000% 0,0000% v.o000% [
Genkabsvardi ROZ00 0 ] o o ] o 0
Bedste skan under hensyn til overgangsforanstaltninger vedrarende rentesatsen RO310 0 1] o o 1] o 0
Forsikri i uden overgangsfor vedrerende rentesatsen RO320 0 0 0 1] 0 1] 0
Bedste sken under hensyn til volatilitetsjustering RO330 0 0 0 ] 0 ] 0
Forsikri i uden i ing og uden andre overgangsforanstaltninger RO340 0 1] o o 1] o 0
Bedste sken under hensyn til matchtilpasning R0350 0 0 0 1] 0 1] 0
Forsikri uden matc og uden alle de andre RO360 0 0 o o 0 o o
Samlet forventet fortjeneste indeholdt i fremtidige premier RO3T0 0 1] o o 1] o 0
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Forsikringsmaessige hensaettelser for skadesforsikring, S17.01

Forsikringsmassige hensattelser beregnet under et
Direkte virksomhed

Accepterst proportional genforsiring

Accepterst ikkeproportional genforsikring

Totale tigodehavender fra genforsikring og SPV efter justering for forventede tab som faige af
modpartskonkurs
Uvstoren

beregnet som summen af
replikerende portefalje)
Bedste skon

Premienensattelser
Brutto - It

Brutto - Direkle virksomed

Brutto - Accepteret proportional genforsiring

Brutto - Accepteret itkeproportional genforsiring

Totak tigodehavends fra genforsikring og SPVer for justering for forventet tab som folge af modpariskonkurs.
Belab, der kan tibagekrasves i henhold t genforsikring (undtagen fra SP\/er og finits reinsurance) inden justeringen
for forventede tab

Belab, der kan tibagekra=ves fra SPVer, inden justering for forventede tab

Belob, der kan o . inden justering for

Totale tigodehavender fra genforsikring og PV’ efter justering for forventede tab som folge af modpariskonkurs.
Bedste nettosken over premichenszttelser

Erstatningshensettelser

Brutto - It

Brutto - Direkte virksomned

Brutto - Accepteret proportional genforsiring

Brutto - Accepteret ikkeproportional genforsiking

Totat tigodehavends fra genforsikring og SPVer for justering for forventet tab som felge af modpartskonkurs.
Belab, der kan tibagekrazves i henhold t genforsikring (undtagen fra SPV'er og finits reinsurance) inden usteringen
for forventede tab

Belab, der kan tibagekrazves ra SPV'er, inden justering for forventede tab

Belab, der kan o . inden justering for

Totale tigodehavender fra genforsilring og PV sfter justering for forventeds tab som folge af madpariskonkurs.
Bedste nettosken over erstatningshensattelser

Bedste skon i alt - Brutto

Bedste nettosken i at - Netto

Risikomargin

Forsikringsmassige hensaticlser beregnet under et
Bedste sken

Risikomargin

Forsikringsmassige hensatielser - alt

Forskingsmazssige henseetelser -1 ak

Total tigodehavender fra genfarsiking 0g SPY* ¢ fier ustering for forventede ta som folge af modpartshonkurs

hensatieiser fra -iak

RO010
R0020
RO030
RO040
RO0S0

RO060
RO070
RO00
RO090
R0100
RO110

R0120
RO130
RO160
RO150

RO160
RO170
RO180
RO190
R0200
RO210

R0220
R0230
R0240
RO250

R0290
R0300
R0310

R0320
R0330
R0340

0 o 0 0 0 o 0 0 0 o 0 0
0 o [ 0 0 o 0 0 0 0 0 0

23.505.344
23.505.344

0
0
0
0
0

0
23.505.344

301.328.571
301.328.571
0

0
0

0
0

0
a01.328.571
324833915
324833915
11.761.761

336,595.676.
0
336,595.676

Forskring vedrar
indkomstsikring

o
o

0
0

0
0

0
0

vir

@
iforsikring

o
o

0
0

0

Kredt-
Kautions forsikring

0
0

0
0

989.504.694 £89.828.030 251044146 2.035.158.070 98,357,157 2413428616 486054629 44.088.223 o 118.337.761
989.504.684 89.828.030 251044146 2.035.158.070 98.357.15T 2413428616 486054629 44.088.223 o 118.337.761
o 0 0 0 o 0 0 0 o 0

1.149.058 3102081 13772 571389 203.430 55844437 24.327.484 59.155.391 0 =2
1.149.058 3102081 13772 71389 203430 55844437 24.327.484 59.155.391 o sz

o 0 0 0 o 0 0 0 o 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

1.149.058 3102091 13772 971389 203.430 55844437 24.327.484 59.155.391 0 =2
993355636 86725940 251030374 2.034.186.682 98.153.728 2357.565.179 461727144 -15.057.167 0 116.337.813
12.525.993.662 3.486.907.869 4551704128 1247.650.627 214631815 6602225451 2860864542 594.304.769 0 389,619,060
12.525.993.662 3.486.907.869 4551704128 1247.650.627 214631815 6602225451 2860864542 594.304.769 0 389.619.080
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

1.908.028 28840312 50849.070 24.355.647 49.837.708 907.708.3% 303630216 410.094.459 0 576
1.908.028 28840312 50849.070 24.355.647 49.637.704 907.708.336 203630216 410.094.489 0 576

0 0 0 0 0 [ 0 0 0 [

0 0 0 0 0 [ 0 0 0 [

1840941 28724516 50803.561 24123608 49714156 904071516 303.360.56¢ 409.663.660 0 -15.965
12524152721 3456182953 4.500.900.564 1223.526.618 164917659 5698153935 2557.462.958 184.441.109 0 389.635.065
13.525.498.356 3576.735.899 4802746272 3282.808.497 312.988.972 9015655068 3346899171 638,402,952 0 508.156.841
13522508357 3544903892 4751920938 3257.713.500 263.071.387 8055730.113 3019211102 169.383.942 0 508172876
723280842 242276059 69.214.058 19.575.270 5083516 8572750 45690.732 7.964.926 0 13835196
o [l 0 0 o [l 0 0 0 [l

o [l 0 0 o [l 0 0 0 [l

o [l 0 0 o [l 0 0 0 [l
14246779198 3819.011.958 4.871.962.330 3.302.382.768 36072488 9.101.362.567 2.292:589.903 646,367,918 0 521992037
2969.999 31.827.007 50817.33¢ 25.094.988 49.917.585 959915953 327,666,068 469,019,081 0 16,037
14245789199 3787184951 4821144998 3277.288.770 268.154.903 8141466614 3064901835 177.348.867 0 522008074

0

267813814
267813814

o . . . :

|
P ; : ‘ :
e ; : : :
e : . ; :

CIE]

£827.131.58¢
£827.131.58¢

146.048.097
146.048.097

0
0

146,048,097
66511083487

33234.419.164
33234.419.164
0

0
1779131682
1779131682

0
0
17743295.363

41296583153
1.920.443.460
39.376.139.693
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anche: Yderligere segmentering (Romogene risikogrupper)

~ Samiet antal homog arupp
Erstatningshens tefser - Samiet antal homagene riskogrupper

Cash flow i forbindelse med bedste skan over premichens etielser (brutto)
Udgiende cashriow

Fremiidige ydeiser og krav

Fremtisige udgiter og andre udgdende cashfiows

Indghende cashfiow

Fremtidige praemier

Anden indodende cashlow (inkusi belob fra

Cash flow i forbindelse med bedste sken over erstatningshensattelser (brutto)
Udgéende cashflow

Fremiidige ydelser og krav

Fremiidige udgifter 0g andre udgdende cashilows

Indghende cashflow

Fremiidige prasmier

Anden indodende cashlow (inkusi belob fra )
Procentdel af det bedste bruttosken beregnet ved hjlp af approksimative storrelser

Bedste skon under hensyn til overgangsforanstaltninger vedrorende rentesatsen

Bedste skon under hensyn til volatetsjustering

0g uden

Forventet fortieneste indeholdt  fremtidige pramier - Skadesforsikring

Ro350
R0360

R0370

Ro360

Ro390
R0400

udgifter ti
anding

sse.527.403
111.427.5m

sa2.743.585

22.706.004

254.501.083

33.956.57

0
27.120.088

123,938,483

Forskring
indkomstsikring

007358517
500.955.408

3.475.0%6.254
136272878
12270243728
778604145

o
522854209

o
o
o
o

1.136.841.286

Skadesforsikringserstatninger, S.19.01

27240324
150341722

583973147
2730870
3134205834
325640201

[
24048253

0
0
0
0

107110504

i | Anden motor

1698858378
7610864

1618573723

166951372

4854240571

209012621

0
311580.068

445968022

7.271.680.078
1.057.616.450

4357470677
1.936.658.752
2.080.813.489

78186624

0
911.451.6%

0
0
0
0

820.447.052

- utfart
transportforsikring

315672390
52915508

237284538
43987301

267712371
18.430.408

o
71.519.950

o
o
o
o

63385248

7.46.054.647
1510.436.934

573491731
822620235
7705301075
443777544

o
1547353168

0
0
0
0

1154282587

ig o9 = pro 3 Kkepropo Kkeproportional
reforsiing | kautionsforsikring Voo y g siendomsgenforsirin

0 0 o o 0 0 o o 0
0 0 o o 0 0 o o 0

1078575799 112179988 o 700616130 03105585 0 o o 0 24.078.470.281

274518088 18907352 o 141 602362 s2300824 0 o o 0 4319852975

27965714 86.929.156 o 594901558 178472348 0 o o 0 18.162891.451

139073545 0 o 128870123 s.118.850 0 o o 0 3.408.130.121

2888082112 54768017 o 525155028 443204890 0 o o 0 34860.725.081

230893530 45620352 o 31267157 18864448 0 o o 0 2316480213

0 0 o o 0 0 o o 0 0

286807101 0 o 168703103 2.060.485 0 o o 0 3842486130

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0

171736248 27.325.082 0 26300638 3182060 0 0 0 0 4090.547.025
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Basis: |1: Ulykkesér |

Udbetalte bruttoerstatninger (ikkekumulativt)
{absolut belgb)

Udviklingsar Sum af ar

Ar 0 1 2 3 4 5 & 7 B 9 108+ | indeverende ar (kumulativt)
Tidligere | 9.614.056.525 9.614.056.525 9.614.056.525
N-9 5.864.126.743 3.018.485.869 765.641.782 362.864.341 271.353.769 154.422 850 136.813.213 B9.652.763 B84.671.010 48.512 603 | 48.512 603 10.836.544.941
N-8 6.213.128.969 3.865.611.715 1.176.440.339 596.830.484 249.559.241 205.395.570 99.720.655 128.436.511 78.151.116 78.151.116 12.613.274.599
N-7 5.888.619.149 2.804.573.359 792.498.836 406.200.738 231.434.872 174.365.110 146.330.194 145.824.351 145.824.351 10.589.846.608
N-6 5.623.627.903 2.736.379.586 1.111.809.606 405.477.585 288.477.113 250.123.159 181.113.149 181.113.149 10.597.008.101
N-5 6.069.149.546 3.310.005.965 1.163.900.037 436.194.533 316.446.010 285.526.520 285.526.520 11.581.222.612
N-4 7.080.228.539 3.248.731.580 1.029.523.068 550.424.002 401.931.963 401.931.963 12.310.839.152
N-3 7.061.128.829 3.091.368.730 1.175.264.280 765.603.270 765.603.270 12.093.365.109
N-2 7.080.747.027 4.220.274.423 1.574.251.541 1.574.251.541 12.875.272.991
N-1 10.962.894.053 5.757.747.931 5.757.747.931 16.720.641.983
N 11.340.481.505 11.340.481.505 11.340.481.505

lalt 30.193.200.473 131.172.554.127
Bedste sk@n over erstatningshensettelser, brutto, udiskonteret
[absolut belgh)

Udviklingsar Arets udgang

Ar 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & + {diskonterede
Tidligere | 5.733.653.098 4.636.878.803
N-9 7.126.625.465 3.550.675.984 2.544 383.479 1.788.133.411 1.571.237.908 1.095.186.972 681.504.014 514.612.160 667.384.284 552.943.952| 455.200.424
N-8 8.333.624.948 3.725.930.439 2.217.271.035 1.367.376.774 1.079.677.944 824.308.507 656.549.815 851.928.646 694.500.320 588.707.384
N-7 6.951.603.905 2.900.140.912 1.745.060.260 1.364.724.162 996.959.310 756.710.762 978.024.519 901.357.016 753.496.639
N-6 6.839.711.884 3.130.225.288 1.961.346.553 1.205.833.152 B892.557.022 1.232.547.403 966.323.049 B07.627.853
N-5 7.182.168.854 3.438.414 612 1.846.731.726 1.283.449.353 1.570.108.055 1.144 226.584 976.781.931
N-4 B8.615.743.077 3.664.901.855 2.422.515.145 2.471.886.981 1.758.153.902 1.513.033.152
N-3 8.923.082.106 4.224 557.952 3.624.317.392 3.063.181.118 2.656.129.129
N-2 0.477.022.527 6.920.792.475 3.499.480.171 3.038.421.491
N-1 13.370.397.377 5.313.700.873 4.7594.254 980
N 13.795.086.570 13.013.847.378

lalt 33.234.419.164

Solvenskapitalkrav - For selskaber, der anvender standardformlen, S.25.01
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r

Markedsrisici
Modpartsrisici
Liveforsikringsrisici
Sygeforsikringsrisici
Skadesforsikringsrisici
Diversifikation

Rigici pa immaterielle aktiver

Primzrt solvenskapitalkrav

Beregning af solvenskapitalkravet

Justering som felge af af teoretizke

fonde/ matchtilpasningsportefalier
Operationelle rigici

Forsikri berende evne

Udskudte skatters tabsabsorberende evne

Kapitalkrav for aktiviteter omfattet af artikel 4 i direktiv 2003/ 41/EF
(overgangsforanstattninger)
Standard solvensbehov, eksklusiv kapitaltillzg

Allerede indferte kapitatilseg
of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type a
of which, capital add-ons already =et - Article 37 (1) Type b
of which, captal add-ons already set - Article 37 (1) Type ¢
of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type d
Solvenskapitalkrav

Andre oplysninger om i et

Kapitalkrav for delmodulet for lsbetidsbaserede aktierisici
Samlede teoretiske solvenskapitalkrav for den resterende del
Samlede teoretiske solvenskapitalkrav for ring-fenced fonde

Samlede teoretiske av for

a

tefaljer

for ring-fenced

Diversifikationseffekter som falge af
fenced fonde med henblik pa artikel 304

af teoretiske solv

av for ring-

Metode anvendt til beregning af justeringen som felge af sammenlzgning teoretiske

solvenskapitalkrav for ring-fenced fonde/ matchtilpasningsporte faljer
Fremtidige diskretionzere nettoydelzer

Approach based on average tax rate

OTA
DTaA carry forward
DTA due to deductible temporary differences
DTL
LAC DT
LAC DT justified by reversion of deferred tax liabilties
LAC DT justified by reference to probable future taxable profit
LAC DT justified by carry back, current year
LAC DT justified by carry back, future years
Maximum LAC DT

RO0M0
RO0Z0
RO030
RO040
RO0S0
RO0G0
ROOTO
RO100

ROM20

RO130
RO140
RO150
RO160

ROZ00
RO210
RO211
RO212
RO213
ROZ214
RO220

RO400
RO410
RO420
R0430
R0440

RO450

RO460

ROG00
ROE10
ROE20
RO630
ROE40
ROG50
ROEE0
ROET0
ROGS0
ROES0

0030

o040 Co0s0

3.604.400.515)

3.604.400.519

782.683.108

732.683.108

196.332.650

196.332.650

7.043.506.059)

7.043.508.059

7.501.376.695|

ol ol sl sl e

7.501.376.695

-6.602.424.530

-6.602.424.530

o

]

12.525.874.458

12.525.874.498

co100

1.322223 613,

0

-3.354.103.328|

0

10.493.594.783

0
0
0
0
0

10.493.604.783

ololololo

co109

CO130

co110 co120
o
1}
o
1.652.759.026|

-3.354.103.328

-3.354.103.328

Solvenskapitalkrav - For selskaber, der anvender standardformlen og en partiel intern model, S.25.05
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coo1o 0050 Co0s0

0070
Total diversification RO020 ~18.094.347.823 0 0
Total diversified risk before tax RO030 0 0 0
Total diversified risk after tax RO040 0 0 0
Total market & credt risk RO070 3.435.874.121 0 0
Warket & Credt risk - diversified RO08D 3.856.109.667| 0 0
Credt event risk not covered in market & credi risk ED 0 0 0
Credt event risk not covered in market & credi risk - diversified RO200 0 0 0
Total Business risk ROZ70 0 0 0
Total Business risk - diversified ROZ80 0 0 0
Total Net Non-ife underwriting risk RO310 5.808.833.345] 0 0
Total Net Non-ife underwriting risk - diversified R0320 1.776. 479.0ﬂ 0 0
Total Life & Health underwriting risk RO400 4.506.105.676 0 0
Total Life & Health underwriting risk - diversified RO410 572.360.332 0 0
Total Operational risk R0480 0 0 0
Total Operational risk - diversified RO4%0 0 0 0
Other risk ROS00 10.202.469.456| 0 0
Beregning af solvenskapitalkravet o100
Ikkediversificerede komponenter i alt RO110 27.954.362.599]
Diversifikation RO0GD 20.247 646,407
Justering som felge af sammenizgning af teoretiske RO120 0
av for ring-fenced fonde/ I

Kapttalkrav for aktiviteter omfattet af artikel 4 | direktiv 2003/ 41/EF RO160 0
(overgangsforanstattninger)
Standard solvensbehov, eksklusiv kapitaltilleg RO200 7.706.738.191
Allerede indferte kapiatillzzg RO210 0

of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type RO211 0

of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type b RO212 0

of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type ¢ RO213 0

of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type d RO214
Solvenskapitalkrav RO220 7.706.738.191
Andre oplysninger om solvenskapitalkravet
Belab/ skan vedrarende forsikringsmesssige hensesttelsers samlede | RO300 0
tabsabsorberende evne
Belab/ skan vedrorende udskudte skatters samiede RO310 ~2.153.288.484
tabsabsorberende evne
Kapttalkrav for delmodulet for labetidsbaserede aktierisici RO400 0
Samlede teoretiske solvenskapilaliray for den resterende del RO410 0
Samlede teoretiske solvenskapitalirav for ring-fenced fonde R0420 0
Samlede teoretiske for tefolier R0430 0

iversi som folge af afteorstiske  R0440 0
solvenskapitalkrav for ring-fenced fonde med henblik pd artiel 304
Wetode anvendt ti beregning af justeringen som feige af RO450

teoretiske av for ring-fenced fonde/
matchtipasningsportefalier
Fremtidige diskretionzere nettoydelser RO460 0
o108

Approach based on average tax rate
Calculatic

DTA
DTA carry forward

DTA due to deductible temporary differences
DL
LAC DT
LAC DT justified by reversion of deferred tax liabilties
LAC DT justified by reference to probable future taxable profit
LAC DT justified by carry back, current year
LAC DT justified by carry back, future years
Maximum LAC DT

ROG00
ROG10
RO620
ROG30
ROG40
ROE50
ROGE0
ROETO
ROG20
ROG90

co110 co120 Co130
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Minimumskapitalkrav - Udelukkende livsforsikrings- eller livsgenforsikringsvirksomhed eller udelukkende skadesforsikrings- eller
skadesgenforsikringsvirksomhed, $S28.01

T WMCR komponenter

Coo10

MCR resultat, skade ROOMD 5.403.638.

Co020 Coo30

Forsikring vedrarende udgifter til lz==gebehandling RO020 444215323 632.790.405
Forsikring vedrarende indkomstsikring RO030 13.522.508.357 3.352.929.130
Arbejdsskadeforsikring RO040 3.765.944757 047.356.423
Motoransvarsforsikring ROOS0 5.048.170.517 1.968.014.809
Anden motorforsikring RO0OG0 3.257.713.500 5.603.835.625
Sg-, luftfarts- og transportforsikring ROOTO 263.071.387 426.237.450
Brand og andre skader pa ejendom RO020 8.055.739.113 7.204.495.352
Almindelig ansvarsforsikring RO0S0 3.226.561.176 1.252.235.439
Kredit- og kautions forzikring RO100 238619.753 132.239.562
Retshjz=ipsforsikring ROT10 o o
Assistance RO120 S87.122.178 1.003.970.218
Diverse skonomiske tab RO130 1.584235642 956.179.105
lkkeproportional sygegenforsikring RO140 0 0
Ikkeproportional ulykkesgenforsikring ROME0 0
lkkeproportional luftfarts-, se- og transportgenforsikring ROME0 0 0
Ikkeproportional ejendomsgenforsikring ROMTO 0 0

MCR resultat, liv ROZ00

amlet risikosum, netto

Ccoo coosn
Forpligtelser med overskudsdeling - garanterede ydelser RO210
Forpligtelzer med overskudsdeling - fremtidige b p i RO220
Index-linked og unit-inked forsikringsforpligtelser R0230
Andre (rejassurance forpligtelzer for liv og Sundhedsforsikring RO240
Kapital i risiko for alle liv (rejassurance forpligtelser RO250

Coovo
Linezert minimumskapitalkray RO300 5.547.194.097
Solvenskapitalkray RO310 7.706.736.191
Loft for minimumszkapitalkrav RO320 3.468.031.236
Bundgraense for minimumskapitalkray RO330 1.926.684.043
Koembineret minimumskapitalkrav RO340 3.468.031.286
Absolut bundgrasnse for minimumekapitalkrav RO350 3.468.031.286
Minimumskapitalkrav RO400 3.468.031.286
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Sammenfatning

Rapporten om solvens og finansiel situation (Solvency & Financial Condition Report) indeholder en
beskrivelse af Tryg Livsforsikring A/S (Tryg Liv) ved udgangen af 2023 efter EU-lovgivning om Solvens II
og dansk bekendtggrelse udstedt af Finanstilsynet.

Tryg Livs aktivitet bestar primart af en portefglije af svenske bgrneforsikringer, der blev overtaget i
september 2016 fra Skandia. Portefgljen er indtegnet fgr 2007, og der foretages ikke nytegning. Nytegning
af tilsvarende forsikringer sker i Tryg Forsikring A/S’ svenske filial Trygg-Hansa. Portefgljens aflgb fglger den

plan, der blev lagt ved portefgljens overtagelse.

Forsikringsdriften er outsourcet til Tryg Forsikring A/S’ svenske filial Trygg-Hansa og portefgljen handteres
sammen med Trygg-Hansas tilsvarende portefglje, dvs. det drives som graeenseoverskridende virksomhed til
Sverige. Skadebehandlingen er samlet pa Trygg-Hansas kontor i Umeaa, hvor den udfgres sammen med

handteringen af den tilsvarende portefglje indtegnet i Trygg-Hansa/Tryg Forsikring A/S pa nyere argange.

Begivenheder efter 31. december 2023
Der er ikke efter ledelsens opfattelse fra statusdagen og frem til i dag indtradt forhold af veesentlig

betydning, som forrykker vurderingen af selskabets gkonomiske stilling.

2023 Resultater
Selskabets lovpligtige &rsregnskab udarbejdes i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og
Finanstilsynets bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende

pensionskasser.

Bruttopreemierne for bgrneforsikringer udgjorde 23,3 mio. kr. mod 30,5 mio. kr. i 2022. Antallet af
individuelt tegnede forsikringer er saledes ogsd faldet fra 21.623 i 2022 til 16.389 ultimo 2023.
Forsikringsydelser udgjorde -64,2 mio. kr. mod -65,0 mio. kr. i 2022. Det samlede resultat efter skat
udgjorde 22,6 mio. kr. mod 56,0 mio. kr. i 2022. Faldet skyldtes en aflgbsgevinst p8 75 mio. kr. i 2022.

Selskabet har i 2023 modtaget et koncerntilskud p& 200,0 mio. kr. i det selskabet i 2024 forventes at fa

overfgrt portefgljer fra et sgsterselskab i Tryg Forsikring koncernen.

Administrationsomkostninger udgjorde -4,1 mio. kr. (-4,5 mio. kr. i 2022). Bestyrelsen foreslar, at
resultatet overfgres til egenkapitalen. Efter disponering af 8rets resultat udger egenkapitalen 464,0 mio.
kr. mod 241,5 mio. kr. i 2022.

Arets resultat svarer til en forrentning af den gennemsnitlige egenkapital pa 7,4 % mod 26,2 % i 2022.



Kapitalforvaltning
Kapital- og risikostyringspolitikken fokuserer pd kapitaleffektivitet og grundig risikostyring ved at holde

kapitalgrundlaget pd et passende niveau i forhold til de forventede risici.

Kapitalgrundlaget udggr pr. 31. december 2023 470,6 mio. kr. (241,5 mio. kr. i 2022) og kapitalkravet
udger 37,1 mio. kr. (39,7 mio. kr. i 2022), hvilket giver en solvensgrad pd 1.269 % (608 % i 2022).

Kapitalkravet er opgjort ved anvendelse af Solvens II standardmodellen.

Selskabsledelsessystem

Tryg Liv er styret ud fra et tostrenget ledelsessystem, som definerer hvordan bestyrelsen og direktionen
skal drive Tryg Liv som selskab. Bestyrelsen er ansvarlig for den overordnede ledelse af Tryg Liv (inklusive
udpegning af direktionen og den ansvarshavende aktuar), forretningsstrategien samt kapitalstrukturen

samt beslutninger om eventuelt udbytte.

Direktionen rapporterer til bestyrelsen om strategi og handlingsplaner, markedsudvikling og selskabets

resultater, finansieringsforhold, kapitalressourcer samt seaerlige risici.



A. Virksomhed og resultater

A.1 Virksomhed

Tryg-koncernen

Tryg Livsforsikring A/S er ejet 100 % af Tryg Forsikring A/S. Tryg Forsikring A/S er ejet 100 % af Tryg
A/S, som delvist er ejet af TryghedsGruppen med en ejerandel pa 46 %.

Koncerndiagram

Group chart
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Forretningsomrdder

Tryg Liv har ét forretningsomrade:

Selskabets aktivitet bestar primaert af en portefglje af svenske bgrneforsikringer, der blev overtaget i
september 2016 fra Skandia. Portefgljen er indtegnet fgr 2007, og der foretages ikke nytegning.
Nytegning af tilsvarende forsikringer sker i Tryg Forsikring A/S’ svenske filial Trygg-Hansa. Portefgljens

aflgb fglger den plan, der blev lagt ved portefgljens overtagelse.

Antal ansatte

Tryg Liv har ingen ansatte udover direktgren og den ansvarshavende aktuar. Den ansvarshavende
aktuar er alene ansat i Tryg Liv. Direktgren og de 3 gvrige ngglepersoner er alle splitansatte med

hovedstilling i Tryg Forsikring A/S.

A.2 Forsikringsresultater

Resultatet for 2023 udger et overskud pa 22,6 mio. kr. efter skat, hvilket svarer til en &rlig

egenkapitalforrentning pa 7,4 % efter skat.

Bruttopraemieindtaegten udggr 23,3 mio. kr. i 2023. Det svarer til et fald p& 23,6 % i forhold til 2022,

hvor bruttopreemieindtaegten udgjorde 30,5 mio. kr. Det skyldes et fald i antal forsikrede.

12023 har Tryg Liv udbetalt 64,2 mio. kr. i forsikringsydelser til de forsikrede mod 65,0 mio. kr. i
2022.

Omkostningerne var pa 4,1 mio. kr. i 2023 mod 4,5 mio. kr. i 2022.

For en mere detaljeret beskrivelse af Tryg Livsforsikring A/S’ resultat for 2023 henvises til arsrapporten

2023.

A.3 Investeringsresultater
Markedsveaerdien af Tryg Livs investeringsportefglje var ultimo 2023 809 mio. kr. (2022: 707 mio. kr.)

Investeringsafkastet for 2023 var 31,2 mio. kr. (2022: -91,4 mio. kr.) som modsvarer et afkast for

kapitalandele pa 5,0% og for obligationer 3,9%.



Beholdningen af obligationer 604 mio. kr. er placeret i statsobligationer samt szaerligt daekkede

obligationer, alle rated AAA.

A.4 Resultater af andre aktiviteter

Tryg Liv har ikke andre aktiviteter

A.5 Andre oplysninger

Ingen andre oplysninger.



B. Governance-system

B.1 Overordnet information om governance-systemet

Ledelsen

Tryg Liv er styret ud fra et tostrenget ledelsessystem med en bestyrelse og direktionen.

Bestyrelsen ansaetter og afskediger direktionen og den ansvarshavende aktuar og udpeger en
administrerende direktgr. Bestyrelsen i Tryg Liv har tiltrddt, at bestyrelsen for Tryg A/S ansezetter og

afskediger den interne revisionschef, der er faelles for hele Tryg-koncernen.

Bestyrelsen bestar af 3-5 medlemmer, der veelges af generalforsamlingen. Medlemmerne af bestyrelsen

veelges for ét &r ad gangen.

Bestyrelsen forestdr den overordnede og strategiske ledelse af selskabets anliggender og sgrger for en
forsvarlig organisation af selskabets virksomhed. Bestyrelsen tager stilling til selskabets regnskabsfunktion,
intern revision og anden intern kontrol, risikostyring og IT-organisation. Herudover skal bestyrelsen pase,

at bogfgringen og regnskabsaflaeggelsen foregdr pd en efter selskabets forhold tilfredsstillende made.

Bestyrelsen tager arligt stilling til selskabets overordnede mal, strategi og udvikling, herunder selskabets
forretningsmodel og risikoprofil p& baggrund af de af direktionen udarbejdede oplaeg og paser, at disse er
i overensstemmelse med Tryg koncernens overordnede mal, strategi og udvikling. Bestyrelsen skal sikre,
at de ngdvendige kompetencer og finansielle ressourcer er til stede, for at selskabet kan nd sine strategiske

o
mal.

Endvidere pdser bestyrelsen, at direktionen udgver sit hverv pa8 en behgrig made og efter bestyrelsens
retningslinjer i overensstemmelse med selskabets vedtaegter og inden for rammerne af selskabsloven, lov

om finansiel virksomhed og den i gvrigt for selskabet gaeldende lovgivning.

Bestyrelsen tager Igbende stilling til rapporter om selskabets likviditet og pengestrgmme, kapitalstruktur,
vaesentlige dispositioner, overordnede egne forsikringsforhold, finansieringsforhold og saerlige risici.
Bestyrelsen sikrer sammen med direktionen at selskabet lever op til de krav, der geelder for en selvsteendig

juridisk enhed.

Udvalg
Bestyrelsen i Tryg Liv har mulighed for at nedsaette et revisionsudvalget, eventuelt som et faelles udvalg
med andre koncernforbundne finansielle virksomheder, Tryg Liv har ikke nedsat et bestyrelsesudvalg i

2023.



Direktionen

Direktionen i Tryg Liv bestar af en direktgr, som varetager den daglige ledelse af selskabet.

Direktionen varetager den daglige ledelse af selskabet og skal i den forbindelse sgrge for udfgrelsen af alt,
hvad der hgrer til kyndig og forsvarlig ledelse af selskabet. Direktionen skal fglge de politikker,

retningslinjer og gvrige anvisninger, som bestyrelsen har godkendt.

Direktionen sgrger for, at selskabets bogfgring sker under iagttagelse af lovgivningens regler herom, og at
formueforvaltningen foregdr pa betryggende m&de. I henhold til Service Level Agreement mellem selskabet
og moderselskabet Tryg Forsikring A/S forestdr gkonomiafdelingen i moderselskabet den praktiske
udfgrelse af bogholderi- og regnskabsfunktion, ligesom de daglige investeringsaktiviteter varetages af

investeringsafdelingen i moderselskabet.

Direktionen udarbejder i samarbejde med koncernledelsen oplaeg vedrgrende selskabets overordnede mal,
strategi og udvikling, samt politikker og retningslinjer, drifts-, investerings- og finansieringsbudgetter samt
kvartals-, halvars- og &rsrapporter og rapporterer Isbende til bestyrelsen om selskabets kapitalberedskab,
likviditet, forsikringstegning, vaesentlige dispositioner, overordnede egne forsikringsforhold,
finansieringsforhold, pengestréamme, udviklingen inden for de vaesentligste risikoomrader og overholdelse
af vedtagne politikker og retningslinjer, med henblik pé at bestyrelsen kan fglge udviklingen og treeffe de

ngdvendige beslutninger.

Direktionen sikrer, at selskabets kapitalberedskab til enhver tid er forsvarligt i forhold til selskabets drift,
herunder at der er en tilstraekkelig likviditet til at opfylde selskabets nuvaerende og fremtidige forpligtelser,
efterhdnden, som de forfalder. Direktionen er sdledes til enhver tid forpligtet til at vurdere den gkonomiske

situation og sikre, at det tilstedeveerende kapitalberedskab er forsvarligt.

Fire ngglefunktioner - Risikostyring, Compliance, Aktuar og Intern audit funktion

Bestyrelsen ansaetter den ansvarshavende aktuar, der ogsd er udpeget som nggleperson for
aktuarfunktionen. Lederen af intern revision er ansat af bestyrelsen i Tryg A/S og Tryg Forsikring A/S og
splitansat i Tryg Liv. Direktionen udpeger de ansvarlige for ngglefunktionerne risikostyring og compliance.
De ansvarlige for de fire ngglefunktioner udggr tilsammen ngglepersonerne i Tryg Liv og er alle godkendt

af Finanstilsynet i henhold til Finanstilsynets krav til egnethed og heaederlighed.

Ngglefunktionerne rapporterer Igbende til direktionen og bestyrelsen i Tryg Liv.



Den complianceansvarlige i Tryg Liv er ansat i moderselskabet Tryg Forsikring A/S og splitansat i Tryg Liv.
Fordelingen er aftalt til 10 % i Tryg Liv. Ligeledes er den ansvarlige for risikostyringsfunktionen splitansat,

sdledes at 10 % er allokeret til Tryg Liv. Den ansvarlige for intern audit er allokeret 5 % til Tryg Liv.

Opgaverne for de tre ngglefunktioner i risikostyring, compliance og intern audit er i sin helhed outsourcet
til Tryg Livs moderselskab, Tryg Forsikring A/S. Ngglepersonerne i disse funktioner er sdledes de samme

personer, der ogsd er ngglepersoner for tilsvarende ngglefunktioner i Tryg A/S og Tryg Forsikring A/S.

Vaesentlige andringer i governance-systemet i Igbet af rapporteringsperioden

Mikael Karrsten tiltradte som ny bestyrelsesformand den 5. december 2023. Lars Bonde fratradte sin stilling
som bestyrelsesformand den 5. december 2023. Troels Windfeldt tiltr&dte og aflgste Ole Hesselager som
ny ansvarlig for risikostyringsfunktionen den 22. november 2023. Herudover har der ikke vaeret aendringer

i governance-systemet i Igbet af rapporteringsperioden.

Aflgnning

1.c.1. Ledelsens aflgnning

Tryg Liv har vedtaget en overordnet Ignpolitik, som er udarbejdet pd grundlag af geeldende regler om
aflenning i finansielle virksomheder. Lgnpolitikken finder anvendelse for Tryg Liv som helhed, herunder for
bestyrelse, direktion og andre ansatte i Tryg Liv, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pd
virksomhedens risikoprofil. Lgnpolitikken for 2022 blev godkendt af bestyrelsen den 16. marts 2022 og

godkendt p& generalforsamlingen den 23. marts 2022.

1.c.2. Bestyrelsens aflgnning

Tryg Livs bestyrelse honoreres ikke for dette hverv.

1.c.3. Direktionens aflgnning

Tryg Livs direktion bestar af den direktgr, der til enhver tid er anmeldt til Erhvervsstyrelsen som direktgr
for Tryg Liv. Direktgren er splitansat med sin primaere ansaettelse i Tryg Forsikring A/S og med 20 % i Tryg
Liv. Direktgrens lIgnforhold, pensionsforhold og anseettelsesvilkdr i gvrigt reguleres derfor gennem

ansaettelsen i Tryg Forsikring A/S.

Bestyrelsen paser arligt Direktgrens Ign i forhold til den andel, der relaterer sig til Tryg Liv. Aflgnningen
skal sikre en passende og afbalanceret sammensaetning mellem ledelsesaflgnning, paregnelige risici og
vaerdiskabelsen for aktionaererne pd kort og langt sigt. Lenmodellen skal endvidere vaere enkel og

gennemsigtig i sin opbygning og ma ikke lede til uhensigtsmaessig accept af risiko.

10



Direktgren ma ikke modtage variabel lgn for sin anszettelse i Tryg Liv, undtagen i szrlige tilfselde, jf.
nedenfor. Direktgren kan have variabel Ign i sin primaere stilling i Tryg Forsikring A/S. M3l for variabel Ign

i den primeere stilling ma ikke relatere sig til arbejdet i Tryg Liv.

Ud over den faste aflgnning og pensionsordning, der er knyttet til den primaere ansaettelse i Tryg Forsikring
A/S, kan direktgren i den primeere anseettelse have fri bil svarende til sin stilling samt andre

markedskonforme medarbejdergoder.

Bestyrelsen kan i seerlige tilfaelde beslutte, at der tildeles et engangsvederlag til direktgren, der kan udggre
op til 50 % af den andel af direktgrens faste Ign, der relaterer sig til Tryg Liv. Engangsvederlag kan efter
bestyrelsens beslutning bestd af betingede aktier eller en kombination af betingede aktier og kontanter
svarende til den udbetalingsstruktur, der gaelder for direktionen i Tryg A/S og Tryg Forsikring A/S, jf.
Ignpolitikken for disse selskaber. Mindst 50 % af bonussen skal bestd af en balance af aktier eller

aktiebaserede instrumenter.

Oplysning om nzertstdende parter

Tryg Liv indgdr i koncernregnskabet for Tryghedsgruppen S.M.B.A. Selskabet har derudover ingen andre
neertstdende parter med bestemmelse indflydelse end moderselskabet Tryg Forsikring A/S. Neertstdende
parter med betydelig indflydelse omfatter bestyrelse, direktion samt disse personers relaterede familie.

TryghedsGruppen smba ejer 46 % af aktierne i Tryg A/S.

Koncerninterne transaktioner, inklusive administrationsgebyrer osv., fastsaettes pa en omkostningsdaekket

basis. Koncerninterne konti bliver modregnet og forrentes pa markedsvilkar.

Risikotagere er defineret som ansatte, hvis aktiviteter har en vaesentlig indflydelse pa selskabets

risikoprofil. Bestyrelsen beslutter hvilke medarbejdere, der m& anses for at vaere risikotagere.

B.2 Krav til egnethed og haderlighed

Krav til faerdigheder, viden og ekspertise — personer der driver selskabet

Som et finansielt selskab er Tryg Liv forpligtet til at overholde § 64 i Lov om Finansiel Virksomhed
vedrgrende medlemmer af bestyrelsen og direktionen. Det betyder, at Tryg Liv skal sikre, at
bestyrelsesmedlemmerne og direktionsmedlemmet til enhver tid har den ngdvendige viden, de

professionelle kompetencer og erfaring til at udfgre deres funktioner eller job.

Tryg Liv har tiltradt Tryg A/S og Tryg Forsikrings A/S’ bestyrelseskompetence- og mangfoldighedspolitik
omhandlende bestyrelsens kompetencer for at sikre, at medlemmerne har tilstraekkelig, kollektiv viden,

professionelle kompetencer og erfaring til at forstd selskabets aktiviteter og der dertil relaterede risici.
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Bestyrelsen har senest godkendt bestyrelseskompetence- og mangfoldighedspolitik inkl. Bilag den 16.
marts 2022.

Bestyrelsen i Tryg A/S og Tryg Forsikring A/S har udpeget fglgende kvalifikationer og feerdigheder, som

bestyrelsen gnsker, skal veere til stede blandt bestyrelsesmedlemmerne:

Personlige kompetencer a)

Intellektuel tilgang
Selvsteendighed og uafhaengighed
Interpersonelle kompetencer
Integritet

Engagement

Bestyrelseskompetencer b)

Forretningsforstaelse og- judgement
Problemlgsningsevner
Netvaerksevner

Forstdelse for risikostyring

Evne til at vurdere successionsscenarier

Operationelle kompetencer c)

Generel topledelseserfaring

Erfaring indenfor Environment (Miljg), Social (samfund) og governance (ledelse), herefter ESG.
Erfaring inden for finans og/eller revision

Erfaring inden for HR/ledelse/talent/organisation

Erfaring inden for forretningsudvikling

Erfaring fra den finansielle sektor

Erfaring med risikostyring og regulatoriske krav

Erfaring inden for forsikring — teknisk (underwriting, henszettelser, reassurance)

Erfaring inden for forsikring - kommerciel & produkt
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Strategiske kompetencer c)
e Digital erfaring
e Erfaring med nye forretningsmodeller

e Erfaring med kundehdndtering og -interaktion

a) Alle bestyrelsesmedlemmer skal altid besidde
b) Hvert enkelt bestyrelsesmedlem skal besidde over tid
c) Som vejledende hovedregel skal hvert bestyrelsesmedlem besidde 4 af disse kompetencer pa basalt

niveau, eller 2 af disse kompetencer pd avanceret niveau.

Proces for vurdering af egnethed og haderlighed hos de personer, der driver selskabet eller har
andre ngglefunktioner

Ved ansattelsen af nye medarbejdere foretages der en vurdering af, hvorvidt de er egnede og haederlige.
Vurderingen skal baseres pa et specifikt job, der skal udfyldes. For s vidt angdr medlemmer i bestyrelsen
og direktionen skal det seerligt sikres, at bdde bestyrelsen og direktionen som selvstaendige enheder
besidder den ngdvendige viden men ogsa tilstreekkelig mangfoldighed i kvalifikationer, viden og erfaring
hos medlemmerne. Denne vurdering af ledelsen gzelder for hele Tryg-koncernen og dermed ogsd for

koncernens datterselskaber, herunder Tryg Liv.

Hertil kommer, at det skal sikres, at de krav der er fastsat i forretningsordenen for bestyrelsen og
direktionen overholdes. Hvis et bestyrelsesmedlem eller et medlem af direktionen i Tryg Liv vurderer, at et
bestyrelsesmedlem eller at hele bestyrelsen har brug for ny viden eller nye kompetencer, kan bestyrelsen
beslutte at igangsaette uddannelse, enten ved brug af Tryg-koncernens interne ressourcer eller eksterne
undervisere. Nye bestyrelsesmedlemmer uddannes i overensstemmelse med de lovgivhingsmaessige krav

pa omradet.

Bestyrelsen beslutter - udover de medlemmer af ledelsen der er anmeldt til Erhvervsstyrelsen og de fire
personer ansvarlige for ngglefunktionerne - der m3 anses for at deltage i ledelsen af selskabet.

Bestyrelsessekretariatet fgrer en liste over disse.

B.3 Risikostyringssystem

Risikostyringssystem
Tryg Liv har tiltr8dt Tryg Forsikring A/S’ risikostyringspolitik (inkl. politik for kapitalstruktur, interne
kontroller, indberetning af oplysninger, fyldestggrende oplysninger i rapport om solvens og finansiel

situation og ORSA), og direktionen i Tryg Liv skal til enhver tid sikre, at risikostyringspolitikken overholdes.
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Risikostyringspolitikken bidrager til styringen af risikoaktiviteter bl.a. underwriting, reassurance,
skadebehandling, investering, it-sikkerhed. Disse retningslinjer er samtidig understgttet af en
fuldmagtsstruktur, der definerer, hvem der kan udfgre dispositioner af forskellig karakter. Tilsammen udggr
disse politikker, instrukser og forretningsgange det interne rammevaerk, som forretningen skal agere

indenfor.

I Tryg-koncernen danner en overordnet risikostyringspolitik rammen for en raekke underliggende
risikopolitikker, hvor bestyrelsens mere detaljerede retningsangivelser for specifikke risikoomrader

afspejles. I figuren nedenfor ses de for Tryg Liv relevante koncernpolitikker.

Politik Ansvarlig Emner omfattet
+ Risikostyring
« Interne kontroller
& - . " o [ ohenain
o Risikostyringspolitik Koncernrisikostyring ¢ Verdensettdse

« Indberetning af oplysninger til Finanstilsynet
+ Rapport om solvens og finansiel situation (SCFR)
» Vurdering af egen risiko og solvens (ORSA)

« Indtegning af risici

- N * Aktiv-passivstyring
— Investering Investering - Likviditet

+ Koncentration

—  Forsikringsrisiko Koncernrisikostyring e
+ Nye produkter
- - = Py . + Rammeveerk geeldende operationel risikostyring
9 — Operationel risiko Koncernrisikostyring . Rammevaerk gaeldende informationssikkerhed risikostyring
=iy - + 15027001
IT sikkerhed CISO + 15027002
NS
. . * Lovgivning
2\ g c°mp||ance Comphance « Branchestandarder
+ Interneregler
E = Outsourcing KOnCernjUra : iLat;/vtri]Ig\:‘zs(s::i\glgg;Is\s/'e;riandoler og overvagning af disse
=

Aktiver & passiver

Vaerdiansattelse External Reporting < Markedsvesrdl

Risikoappetitten er en del af det interne risikorammevaerk og er defineret som den risiko, Tryg Liv er villig
til at tage for at opna selskabets strategiske malsaetninger. Dette betyder, at risikoappetitten er redskabet
til at koble de strategiske malsaetninger sammen med den operationelle drift. Risikoappetitten opsummerer
de overvejelser og beslutninger, der ligger til grund for de fastsatte rammer i politikkerne, mens

risikostrategien beskriver, hvordan dette skal implementeres i praksis.
Som naevnt tiltraeder Tryg Livs bestyrelse relevante omrdder af Tryg Forsikring A/S’ risikostyringspolitik

samt underliggende risikopolitikker, og selskabet har derudover en selvstaendig politik pd

investeringsomradet.
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Organisering
Det overordnede ansvar for risikostyring i Tryg Liv er placeres hos Chief Risk Officer (CRO) i Tryg Forsikring
A/S qua splitansaettelse. Tryg Liv har ansvaret for at implementere tilstraekkelig risikostyring i eget omrade

og for at fa risikostyring sa taet pa forretningen som muligt.

I Tryg Liv anvendes en styringsmodel med tre forsvarslinjer.

Den fgrste linje udggres af direktionen i Tryg Liv. Direktionen har ansvaret for at veere compliant med
bdde interne og eksterne krav og for at sikre et risikostyrings- og kontrolsystem, som er integreret i de
daglige aktiviteter og beslutningsprocesser. Dette indebaerer bl.a., at der skal vaere forretningsgange for
vaesentlige aktivitets- og risikoomrader, samt at der udfgres egenkontroller af den daglige drift i et sddant

omfang, at risici identificeres rettidigt, og ngdvendige risiko mitigerende tiltag kan ivaerksaettes.

Den anden linje udggres af compliance-, aktuar- og risikostyringsfunktionen. Compliance-funktionen har
det overordnede ansvar for at overvdge overholdelsen af lovgivning sdvel som interne politikker og
forretningsgange. Aktuarfunktionen er ansvarlig for at vurdere henszettelsernes tilstraekkelighed.
Risikostyringsfunktionen er ansvarlig for at facilitere, monitorere og implementere en effektiv risikostyring
og rapportering heraf. Risikostyringsfunktionen skal sikre en ensartet tilgang til risikoidentifikation samt
sikre risikovurderinger af de mest vaesentlige risici og efterfglgende rapportering til bestyrelsen.
Risikostyringsfunktionen udarbejder desuden specifikke anbefalinger i relation til kapitalstyring,

genforsikring, investeringsrisikostyring m.v.

Den tredje linje udggres af intern audit funktionen: Tredje linje skal sikre en uafhangig og objektiv
revision af organisationens interne kontroller, risikostyring og governance-processer. Intern audit
funktionen refererer og rapporterer uafhangigt til bestyrelsen og til dennes revisionsudvalg uafhangigt af

direktionen.
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De tre forsvarslinjer

Bestyrelse

4
I Rapportering

[ Risikoudvalg ] [ Revisionsudvalg ]
7' y Udtalelsesret
if. ledelses-
> E bekendtgorel

Direktion sen

1. forsvarslinje

 Forretningsledelse

2. forsvarslinje

« Compliance
» Aktuarfunktion
« Risikostyring

3. forsvarslinje

» Intern revision

» Internal audit

Ngglefunktioner

Tryg Livs direktion har udpeget tre ngglepersoner for henholdsvis compliance-, aktuar- og
risikostyringsfunktionen. Intern audit funktionen varetages af Intern Revision, og ngglepersonen er udpeget

af bestyrelsen.

Vurdering af egen risiko og solvens (ORSA) proces

ORSA er selskabets egen risikovurdering, der bygger p& Solvens II principperne, hvilket indebaerer, at Tryg
Liv skal vurdere alle vaesentlige risici, selskabet er eller kan blive eksponeret for. ORSA-rapporten
indeholder ogsd en vurdering af, om solvenskapitalkravet er fornuftigt opgjort og afspejler den aktuelle
risikoprofil. Derudover vurderes solvenskapitalbehovet over selskabets strategiske planlaegningsperiode.
Tryg Livs risikostyringsaktiviteter er implementeret via kontinuerlige risikostyringsprocesser, og resultatet
af disse rapporteres Igbende over aret til bestyrelsen. ORSA-rapporten er saledes et arligt opsummerende

dokument, der vurderer alle disse processer og viser det samlede risikobillede til Tryg Livs bestyrelse.
Det er bestyrelsens ansvar at have overblikket over de risici, som er associeret med Tryg Livs
forretningsmodel samt at vurdere, om de processer, der anvendes til at bestemme den ngjagtige risikoprofil

for Tryg Liv, er tilstraekkelige.

Resultatet af Tryg Livs vaesentlige risikostyringsprocesser udggr bestyrelsens egen vurdering af risiko og

solvens.

B.4 Internt kontrolsystem
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Det interne kontrolsystem er underlagt risikostyringspolitikken, der &rligt godkendes af bestyrelsen i Tryg

Forsikring A/S, og tiltraedes af bestyrelsen i alle Tryg Forsikring A/S’ datterselskaber.

Forste forsvarslinje udfgrer interne kontroller i Tryg Liv i et sddant omfang, at vaesentlige risici

opdages/overvdges og for at skabe en rimelig sikkerhed for:

e Operationel effektivitet og kvalitet
« Palidelige data og rapporteringer

e Compliance med interne og eksterne justeringer

De personer, der er ansvarlige for henholdsvis risikostyring, compliance og aktuarfunktionen skal sikre, at
der udfgres tilstraekkelige kontroller i anden forsvarslinje, hvorimod Intern Audit giver direktionen sin

vurdering af tilstraekkeligheden og effektiviteten af det interne kontrolsystem.

Tryg Livs interne kontroller er konstrueret til at vaere effektive og risikobaserede. Det betyder, at de
aktiviteter, der udggr den stgrste sandsynlighed for risici med stgrst konsekvens underlaegges hyppige
kontroller, hvor andre aktiviteter kan blive kontrolleret ad-hoc p& baggrund af en konkret risikovurdering

af aktivitetsomradet.

Alle kontroller er uafhaengige. I fgrste forsvarslinje udfgres kontrollerne som selvregulering i samme
afdeling, hvor de kontrollerede aktiviteter udfgres. Anden og tredje forsvarslinje er underlagt strikse krav
om uafhaengighed. Hvis kravet om funktionsadskillelse af praktiske 8rsager ikke kan overholdes i anden
eller tredje forsvarslinje, eller hvor interessekonflikter indikerer, at kontroller ikke kan udfgres
tilstraekkeligt, vil en uafhaengig part deltage eller revidere kontrollerne og/eller der vil blive foretaget andre

foranstaltninger.

Forretningsomrddet, som varetager driften af Tryg Liv, understgtter det interne kontrolmiljg ved at give
adgang til systemer, rapporter, ressourcer og de vaerktgjer, der er ngdvendige for at udfgre kontrollerne.
Udfgrt kontrol dokumenteres, og resultaterne rapporteres til lederne af de forretningsenheder, der er
underlagt kontrollen. Disse ledere er ansvarlige for opfglgning pd vaesentlige fejl og risici fundet ved
kontrollerne og skal sgrge for at udarbejde handlingsplaner, der er ngdvendige for at begraense disse
fremadrettet. Handlingsplanerne beskriver planen for opfglgning. Manglende opfglgning pd kontroller

rapporteres til den relevante funktion i anden forsvarslinje.
Beskrivelse af implementeringen af compliancefunktionen

Tryg Livs compliancefunktion er ansvarlig for at kontrollere og vurdere, om Tryg Livs metoder og procedurer

til at opdage og mindske risikoen for overtraedelser af lovgivningen er effektive.
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Compliancefunktionen rddgiver Tryg Liv, herunder Tryg Livs direktion, om overholdelsen af geeldende
lovgivning for selskabet. Compliancefunktionen vurderer samtidig konsekvensen for selskabet ved
lovaendringer og identificerer og vurderer risikoen forbundet med manglende overholdelse af lovgivningen,

"best practice” og det interne regelszet.

Den complianceansvarlige, den Juridiske Direktgr og Forpersonen for Revisionsudvalget modtager
rapportering og behandler alle anmeldelser til whistleblowerlinjen i Tryg Forsikring A/S og udggr selskabets
interne whistleblowerenhed, som ogsd sikrer rapportering om anmeldelser til Tryg Forsikrings A/S’

Revisionsudvalg.

Compliancearbejdet planleegges under hensyntagen til vaesentlighed og risiko, og compliancefunktionens
aktiviteter og tilretteleeggelse af arsplaner baseres pa risikovurderinger, der beskriver selskabets

vaesentlige compliancerisici, og danner grundlag for compliancefunktionens arbejde.

Compliancefunktionen udarbejder hvert ar en flerdrig complianceplan, der praesenteres for Tryg Livs
direktion og bestyrelse. Den complianceansvarlige kan vaelge at agere pa risici , som ikke er omfattet af

planen ud fra en konkret risikobetragtning.

B.5 Intern Audit funktion

Implementering af Tryg A/S’ Intern Audit funktion
Tryg A/S’ har oprettet en Intern Audit funktion, som ledes af chefen for Intern Revision. Intern Audit

funktionen veaelges af bestyrelsen.

Bestyrelsen har godkendt en politik og funktionsbeskrivelse for Intern Audit funktionen.
Funktionsbeskrivelsen og politikken fastleegger Intern Audit funktionens grundlag, befgjelser og
arbejdsopgaver, inklusive retningslinjer for samarbejdet med de andre ngglefunktioner: Risikostyring,
compliance og aktuarfunktionen. Funktionsbeskrivelsen er tiltr&dt af Tryg A/S’ datterselskaber, herunder

Tryg Liv.

For at sikre, at chefen for Intern Audit er uafhaengig og objektiv, ma@ denne person kun anseaettes og
afskediges af bestyrelsen, som denne person refererer til. Revisionschefen skal opfylde Finanstilsynets krav
til ngglefunktioners egnethed og haederlighed samt en raekke yderligere krav sdsom forbud mod spekulative

transaktioner, forbud mod interessekonflikter og specifikke krav til uddannelse og kompetencer.
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For at sikre, at revisionschefen og medarbejderne, der udfgrer intern audit, opretholder uafhaengighed af
Tryg A/S, herunder de omrider der revideres, har bestyrelsen nedsat en raekke restriktioner for
medarbejderne i Intern Audit, inklusive forbud mod I&n osv. fra Tryg A/S, bonusordninger, insiderregler og

fortrolighedspligt.

Hvert ar udarbejder Intern Audit funktionen en revisionsplan, der skal godkendes af bestyrelsen. Planen
tager udgangspunkt i en risikoanalyse. Opgaverne er organiseret pa baggrund af vaesentlighed og risiko.
Som fglge heraf er planen baseret pa en risikoanalyse, der sikrer at de vaesentligste og mest risikoudsatte
omrader bliver revideret. Resultaterne og konklusionerne af Intern Audit funktionens arbejde rapporteres

til Tryg A/S’ revisionsudvalg hvert kvartal og mindst en gang om aret til bestyrelsen.

Hvordan Tryg A/S’ Intern Audit funktion opretholder uafhangighed og objektivitet i forhold til

de aktiviteter, der revideres

Intern Audit funktionen er organiseret uafthaengigt af resten af Tryg A/S’ organisation og rapporterer direkte
til revisionsudvalget. Chefen for Intern Audit funktionen er ansat af bestyrelsen. Chefen for Intern Audit

funktionen modtager en grundlgn og pension, men ingen variabel Ign.

B.6 Aktuarfunktionen

Bestyrelsen udpeger den ansvarshavende aktuar. Den ansvarshavende aktuar skal opfylde Finanstilsynets
krav til ngglefunktioner, dvs. egnethed og haderlighed og skal have tilstraekkelig viden om Tryg Livs

forsikringsvirksomhed og hgj faglig viden om aktuarmatematik og finansmatematik.

Direktionen skal sikre, at aktuarfunktionen far tildelt tilstraekkelige ressourcer og beslutter i samrad med
den aktuaransvarlige bemanding af aktuarfunktionen. Funktionen skal ikke betragtes som en organisatorisk
enhed i Tryg Liv, men kan bestd af medarbejdere fra en eller flere afdelinger. Den aktuaransvarlige skal
vedligeholde en opdateret liste over medarbejdere i funktionen og sikre, at medarbejderne i
aktuarfunktionen har den rette uddannelse og det ngdvendige kendskab til hensaettelsesomradets faglige
standarder, sdledes at de opgaver, der i henhold til funktionsbeskrivelsen er plagt den aktuaransvarlige,

til enhver tid kan udfgres pa en kvalificeret made.

Direktionen skal sikre, at den aktuaransvarlige far alle oplysninger, som er ngdvendige for udfgrelsen af

arbejdet med forsikringsmaessige henszettelser.

For at sikre at aktuarfunktionen kan udfgre sit arbejde, skal vaesentlige beslutninger, der indeholder et

hensattelsesaspekt, herunder beslutninger om nye og markant andrede produkter, reassurance og M&A

19



foreleegges aktuarfunktionen til vurdering. Dette skal ske i s& god tid, at aktuarfunktionen kan udtale sig

om betydningen i forhold til de forsikringsmaessige hensaettelser, forinden endelig beslutning traeffes.

Opgaverne hgrende til opggrelse og rapportering af henszettelser er outsourcet til Tryg Forsikring A/S, og

varetages af dennes aktuarfunktion.

B.7 Outsourcing

Tryg Livs drift er outsourcet til henholdsvis. moderselskabet Tryg Forsikring (den svenske filial Trygg-

Hansa) og sgsterselskabet Tryg Invest.

Alle beslutninger om outsourcing treeffes af Tryg Livs bestyrelse i henhold til en anbefaling fra direktionen.
Forinden beslutning om outsourcing treeffes, skal det analyseres, om outsourcing-omradet er egnet til
outsourcing, hvilke risici det outsourcende selskab patager sig, og hvordan disse risici mitigeres i

tilstraekkeligt omfang. Dette gaelder ogsa overgangsrisici, operationelle og exit-risici.

Ved udvalgelse af leverandgr skal det indgd i overvejelserne, hvordan de identificerede risici ved
outsourcing imgdegas/mitigeres i tilstreekkeligt omfang ved valg af den konkrete leverandgr. Det skal

beskrives, hvilke behov det outsourcende selskab har, og hvilke krav der stilles til leverandgren.

Udvaelgelse skal ske ud fra en omhyggelig udvaelgelsesprocedure, hvori der bl.a. laegges vaegt pd
leverandgrens baggrund, erfaring, omdgmme og soliditet, erfaringer med den pdgeeldende kontraktspart
fra tidligere samarbejdsforhold, leverandgrens organisation og medarbejdere, den tilbudte ydelse og prisen
samt at der ikke foreligger interessekonflikter. Det skal ved udveelgelsen sikres, at leverandgren har den
evne og kapacitet, der er ngdvendig, og tilladelser der efter den relevante lovgivning er foreskrevet for at

kunne varetage de outsourcede opgaver pa en tilfredsstillende made.
Vurdering af systemets tilstraekkelighed

Tryg Livs styringssystem anses for at vaere tilstraekkeligt i forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af

risici, der relaterer sig til selskabets drift.
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C. Risikoprofil

C.1 Forsikringsrisiko

Forsikringsrisiko daekker over to hovedtyper af risici: underwriting-risiko og hensaettelsesrisiko.

Underwriting-risikoen er risikoen for, at den opkraevede praemie i forbindelse med indg3elsen af
forsikringskontrakter ikke er tilstraekkelig til at daekke de erstatninger, som selskabet er forpligtet til at
udbetale, ndr skaden indtraffer. Underwriting-risikoen styres fgrst og fremmest gennem selskabets
forsikringspolitik, der er fastlagt af bestyrelsen og administreres gennem forretningsgange,
tegningsretningslinjer o.a. Underwriting-risikoen vurderes i Tryg Forsikring A/S’ kapitalmodel, hvor der

foretages en opggrelse af kapitalbelastningen for forskellige forsikringsprodukter.

Henszettelsesrisikoen relaterer sig til risikoen for, at selskabets forsikringshensaettelser matte vise sig at
vaere utilstraekkelige. Tryg Liv fastsaetter hensaettelserne efter statistiske beregninger og individuelle

vurderinger.

Tryg Liv er meddaekket pd Tryg Forsikring A/S’ reassuranceprogram.

C.2 Markedsrisiko
Tryg Liv har en relativ lav markedsrisiko, da stgrstedelen af selskabets investeringsaktiver er placeret i

en match portefglje, hvor formalet er at reducere selskabets rente- og valutarisiko.

Markedsvaerdien af Tryg Livs investeringsportefglje var ultimo 2023 809 mio. kr. (707 mio. kr. i 2022)
Investeringsportefgljen bestar af en Match portefglje pd 637 mio. kr. (541 mio. kr. i 2022) og en Fri
portefglje pd 173 mio. kr. (166 mio. kr. i 2022). Match portefsljen indeholder lav-risiko fixed-income
aktiver, som matcher selskabets forsikringshensaettelser, sdledes at fluktuation fordrsaget af
rentesendringer elimineres mest muligt. Den Fri portefglje afspejler selskabets kapital, som primaert er

investeret i fixed-income papirer med kort varighed, men ogsa i aktier og ejendomme.

Fglsomhedsanalyse
Fglsomhedsberegningerne er baseret pa de tekniske specifikationer beskrevet i EU-forordningen 2015/35
af 10/10 2014, samt pa bekendtggrelse om opggrelse af solvenskapitalkravet ved anvendelse af

standardformlen.

Renteaendring pa 2 % pavirker selskabets egenkapital med 4,6 mio. kr.

Valutakurs aendring pd 2 % pavirker selskabets egenkapital med 5,5 mio. kr.
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C.3 Kreditrisiko

Kreditrisikoen i Tryg Liv er primaert relateret til eksponering i forhold til selskabets genforsikring.

Tryg Liv indgdr i Tryg Forsikring A/S’ reassuranceprogram.

C.4 Likviditetsrisiko
Tryg Liv har en meget begraenset likviditetsrisiko, da praemierne bliver betalt forud for begyndelsen af
risikoperioden. En stor del af Tryg Livs investeringsaktiver er desuden placeret i svenske obligationer, der

kan blive enten solgt eller repoed inden for en ganske kort tidsperiode.

C.5 Operationelle risici

Operationel risikostyring skal understgtte, at der kan drives en effektiv og Ignsom forretning, hvor alvorlige
gkonomiske tab og omdgmmetab som fglge af driftsforstyrrelser og svigt i rutiner og forretningsgange
reduceres til et minimum. Disse operationelle risici vedrgrer fejl eller svigt i interne procedurer, svig,

nedbrud i infrastruktur, it-sikkerhed og lignende faktorer.

Tryg Liv har indgdet en samarbejdsaftale med Tryg Forsikring A/S, der udfgrer en stor del af de

operationelle funktioner for Tryg Liv.

C.6 Andre vaesentlige risici

Tryg Liv har ikke andre vaesentlige risici.

C.7 Yderligere information

Ingen andre oplysninger.
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D. Vaerdiansaettelse til solvens formal

Solvens II-balancen er udarbejdet i overensstemmelse med EU-lovgivning om Solvens II og ‘Finanstilsynets

bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser.

Markedsveerdi for aktiver og passiver
Hovedreglen for m&ling af aktiver og passiver er, at de skal opggres til det belgb, de kan handles mellem

vidende og samtykkende parter pd markedsvilkdr. I det fglgende omtalt som “fair value”.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncernen,
og aktivets vaerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, ndr koncernen har en retlig eller
faktisk forpligtelse som fglge af en tidligere begivenhed, og ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske

fordele vil fragd koncernen, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Regnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med Finanstilsynets bekendtggrelse om finansielle rapporter

for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser.
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Tryg|C

Balance pr. 31. december 2023

(1.000 kr.)

Arsrapport Forskel Solvens
Aktiver
Kapitalandele 172.600 172.600
Obligationer 604.200 2.800 607.000
Afledte finansielle instrumenter 32.600 32.600
Andre finansielle investeringsaktiver, i alt 809.400 2.800 812.200
INVESTERINGSAKTIVER TILKNYTTET MARKEDSRENTEPRODUKTER
Tilgodehavender hos forsikringstagere 14.800 14.800
Tilgodehavender i forbindelse med direkte forsikringskontrakter, i alt 14.800 0 14.800
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 22.500 0
Tilgodehavender, i alt 22.500 9.100
Likvide beholdninger 54.000 54.000
Andre aktiver, i alt 54.000 0 54.000
Tilgodehavende rente samt optjent leje 2.800 -2.800 0
Periodeafgrsensningsposter, i alt 2.800 -2.800 0
Aktiver, i alt 903.500 0 903.500
Passiver
Aktiekapital 125.000 0 125.000
Reserver, i alt 125.000 0 125.000
Overfgrt overskud eller underskud 339.000 6.600 345.600
Egenkapital, i alt 464.000 6.600 470.600
Livsforsikringshenseettelser 361.000 361.000
Fortjenstmargen pa livsforsikringer og investeringskontrakter 8.700 -8.800 -100
H telser til forsikrings- og investeringskontrakter, i alt 369.700 -8.800 360.900
Udskudte skatteforpligtelser 0 2.200 2.200
H te forpligtelser, i alt 0 2.200 2.200
Geeld i forbindelse med direkte forsikring 100 100
Afledte finansielle instrumenter (gaeld) 60.700 60.700
Aktuelle skatteforpligtelser 5.500 5.500
Anden geeld 3.500 3.500
Gaeld, i alt 69.800 0 69.800
Passiver, i alt 903.500 0 903.500
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De vaesentligste forskelle mellem 8rsrapporten og Solvens balancen er:

Indregning og maling:

1. Forsikringsmaessige hensaettelser. Forventet fremtidigt overskud er ikke indregnet som en del
af hensaettelserne i solvensbalancen. I &rsrapporten er forventet fremtidigt overskud indregnet som
en del af henszettelserne.

2. Skat relateret til Solvens II justeringer for pkt. 1

Praesentation:
3. Obligationer, obligationernes vaerdi indeholder tilgodehavende renter i solvensbalancen. I
3rsrapporten er tilgodehavende renter praesenteret som tilgodehavende renter samt optjent leje.
4. Hensaettelser til forsikrings- og investeringskontrakter. Risikotillaeg praesenteres saerskilt som
en del af de tekniske hensaettelser i solvensbalancen, mens det i rsrapporten indgar i de totale

livsforsikringshenszettelser.

D.1 Aktiver

Investeringer

Investeringer omfatter finansielle aktiver til dagsveaerdi, der indregnes via resultatopggrelsen.
Klassificeringen afhaenger af det formal, som investeringerne er erhvervet med henblik pa. Ledelsen
fastsaetter klassificeringen af sine investeringer ved fgrste indregning og revurderer denne ved udgangen

af hver regnskabsperiode. Obligationernes vaerdi indeholder tilgodehavende renter.

Finansielle aktiver indregnes og males til dagsvaerdi, hvis de indgdr i en portefglje, der styres efter

dagsveerdien.

Afledte finansielle instrumenter

Tryg Liv er igennem sine aktiviteter udsat for finansielle risici, herunder aendringer i valutakurser og
rentesatser. Valutaterminsforretninger og valutaswaps anvendes til afdaekning af valutarisici vedrgrende
beholdninger af aktier, obligationer samt forsikringsmaessige balanceposter. Rentederivater i swaps
anvendes til styring af cashflows samt renterisici i forbindelse med beholdningen af obligationer og

forsikringsmaessige hensaettelser.

Afledte finansielle instrumenter indregnes fra handelsdagen og males i balancen til dagsveerdi. Positive

dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgdr som afledte finansielle instrumenter, under aktiver.
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Negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgdr i geeld under posten “afledte finansielle

instrumenter”.

Veerdiansaettelsen foretages som hovedregel pd grundlag af kurser leveret af relevante dataleverandgrer
og efterprgves via egne processer. Ved afledte finansielle instrumenter, hvor der indgdr forventede

fremtidige betalingsstrémme, anvendes diskontering pa grundlag af markedsrenter.

Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder males til amortiseret kostpris. Tilgodehavenderne vurderes

Igbende for veerdiforringelse og nedskrives til en eventuelt lavere genindvindingsvaerdi.

Andre aktiver
Under andre aktiver indgdr likvide beholdninger og aktuelle skatteaktiver. Likvide beholdninger indregnes

til nominel vaerdi pa balancedagen.
Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter betalte omkostninger vedrgrende

efterfglgende regnskabsar.
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D.2 Tekniske hensaettelser

Hensaettelser til forsikringskontrakter

Forpligtelser vedrgrende forsikringskontrakter

Livsforsikringshensaettelserne males til dagsvaerdi. Forpligtelserne opggres saledes pa et markedsvaerdi-
grundlag uafhaengigt af det oprindelige tegningsgrundlag. Dagsvaerdien af livsforsikringshensaettelserne er
fastsat ud fra realistiske forventninger om fremtidige praemie- og ydelsesbetalinger samt

administrationsomkostninger for de indgdede kontrakter.

De fremtidige ind- og udbetalinger er fastsat ud fra antagelser om invaliditet og reaktivering.

Invaliderisikoen afhaenger af alder, kgn og helbred for den enkelte forsikrede.

Hensaettelser til allerede indtrufne skader opggres pa basis af Chain-Ladder modeller og afseettes i henhold
til det anmeldte tekniske grundlag. Der anvendes den risikofrie rentekurve beregnet i henhold til de af

EIOPA offentliggjorte tekniske specifikationer.

I livsforsikringshensaettelsen indgar en risikomargen beregnet efter Cost-of-Capital-metoden, jf. artikel 37-
39 i Solvens II-forordning 2015/35, dvs. at den er beregnet som 6% af den tilbagediskonterede vaerdi af

de fremtidige SCR-krav.

Test af hensczettelsernes tilstraekkelighed

Der udfgres Igbende test for at sikre, at de forsikringsmaessige henszettelser er tilstraekkelige. Ved
udfgrelsen af disse tests anvendes der aktuelle vurderinger af fremtidige pengestrgmme af erstatninger,
gevinster og direkte og indirekte skadebehandlingsomkostninger. I tilfeelde af utilstraekkelighed forgges
den relevante hensaettelse, og reguleringen indregnes over resultatopggrelsen. I tilfaelde af positive

afvigelser indregnes disse ligeledes over resultatopggrelsen.

D.3 Andre forpligtelser

Skat og geeld

Selskabet indregner aktuel skat i henhold til skattelovgivningen i den skatteretlige jurisdiktion, hvor det er
repraesenteret. Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som
beregnet skat af drets skattepligtige indkomst, reguleret for zendring af skat af tidligere &rs skattepligtige

indkomster samt for betalte aconto skatter.
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Afledte finansielle instrumenter méles til dagsvaerdi. Dagsvaerdien af gaeld til kreditinstitutter svarer
saedvanligvis til nominel veerdi. Dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter opggres efter samme

praksis som geelder for finansielle aktiver.

Andre forpligtelser som f.eks. gaeld vedrgrende direkte forsikring og anden gaeld males til amortiseret

kostpris.

D.4 Alternative vaerdiansaettelsesmetoder

Tryg Liv benytter ikke andre alternative vaerdiansaettelsesmetoder.

D.5 Yderligere informationer

Ingen yderligere information.
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E. Kapitalforvaltning

E.1 Kapitalgrundlag
Kapital- og risikostyringspolitikken fokuserer pd kapitaleffektivitet og grundig risikostyring ved at holde

kapitalgrundlaget pd et passende niveau i forhold til de forventede risici.

Tryg Liv havde en solvensprocent pa 1.269 ved udgangen af 2023 (608 ultimo 2022). Solvensprocenten er
beregnet som kapitalgrundlaget divideret med solvenskapitalkravet. Kapitalgrundlaget i Tryg Liv bestar
udelukkende af URTier 1. Ultimo 2023 udgjorde kapitalgrundlaget 470,6 mio. kr. (241,5 mio. kr. ultimo
2022). Beregningen af Tryg Liv solvenskapitalkrav (SCR) er baseret pa standardmodellen. Ved udgangen
af 2023 udgjorde Tryg Livs solvenskapitalkrav 37,1 mio. kr. (39,7 mio. kr. ultimo 2022).

Kapitalplanen, der &rligt besluttes af bestyrelsen, viser selskabets sandsynlige udvikling i
solvenskapitalkrav og kapitalbuffer over en flerdrig periode under hensyntagen til den valgte strategi,
udbyttepolitik og de seneste prognoser for forretningens indtjening. Kapitalplanen skal godtggre, at den
valgte strategi og forretningsplan kan realiseres med en fornuftig udvikling i selskabets kapitalbuffer, og at
der endvidere er plads til at absorbere realistiske negative afvigelser fra gaeldende prognoser. Egentligt
beredskab, for det tilfelde at der opstdr vaesentlige brister i de underliggende forudsaetninger, behandles

seerskilt i kapitalngdplanen.

Udviklingen i selskabets solvens behandles kvartalsvist i bestyrelsen.

Opbygning af kapitalgrundlag
Kapitalgrundlaget i Tryg Liv bestar udelukkende af URTier 1.

Se Appendiks E.

Forskelle mellem egenkapital og kapitalgrundlag
Den eneste forskel mellem kapitalgrundlaget og egenkapitalen er fortjenstmargen der udggr 8,8 mio.kr.

(fagr skat).

E.2 Solvenskapitalkrav og minimumskapitalkrav
Solvenskapitalkravet beregnes med Solvens II standardformlen.

Solvenskapitalkravet (SCR) var ultimo 2023 37,1 mio. kr. og minimumskapitalkravet var 28 mio. kr.

Figuren nedenfor viser det samlede SCR samt de marginale SCR for basiskapitalkravet (BSCR), splittet i

undermoduler, adjustment modulet (udskudt skat) og modulet for operationel risiko.
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SCR-beregningen er den kvartalsvise vurdering af Tryg Livs solvenskapitalkrav, som bliver godkendt af

bestyrelsen og rapporteret til Finanstilsynet.

Tryg Liv benytter udskudt skat til at reducere solvenskapitalkravet i henhold til artikel 207 i den delegerede
rets forordning. Tryg Liv er sambeskattet med Tryg Forsikring A/S, hvorved der henvises til deres SFCR for

en uddybning.

Input til beregningen af minimumskapitalkravet
Minimumskapitalkravet opggres i overensstemmelse med artikel 248-253 i Solvens II forordningen. Det
betyder, at beregningerne bruger solvenskapitalkravet, det absolutte minimumskapitalkrav, det bedste

skgn af henszettelserne samt nettopraemieindtaegten for de seneste 12 maneder som input.

E.3 Anvendelse af delmodulet for Igbetidsbaserede aktierisici i beregningen af solvens-
kapitalkravet
Ikke relevant for Tryg Liv.

E.4 Forskelle mellem standardformlen og den partielle interne mode
Ikke relevant for Tryg Liv.
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E.5 Overholdelse af minimumskapitalkravet og solvenskapitalkravet
Tryg Liv overholder minimumskapitalkrav og solvenskapitalkrav, og har ikke tidligere haft udfordringer

med at overholde disse.

E.6 Anden supplerende information

Ikke relevant for Tryg Liv.
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Appendix A, rlig template, S.02.01, specifikation af balance
Aktiver

Solvens I-veerdi

C0010

Regnskabsmeessig veerdi

Goodw ill R0010 0
Udskudte anskaffelsesomkostninger R0020 0
Immaterielle aktiver R0030 0 0
Udskudte skatteaktiver R0040 0 0
Pensionsmeessigt overskud R0050 0 0
Eiendomme og immaterielle anleegsaktiver til virksomhedens eget brug R0060 0 0
Investeringsaktiver (andre end aktiver holdt i forbindelse med livsforsikring R0070 1.548.023.136 809.367.601
tilknyttet investeringsfonde)
Eiendomme (bortset fra til eget brug) R0080 0 0
Dattervirksomheder eller strategiske associerede virksomheder R0090 172.619.109 172.619.109
Aktier R0100 0 0
Aktier - type 1 R0110 0 0
Aktier - type 2 R0120 0 0
Obligationer R0130 606.913.874 604.154.028
Statsobligationer R0140 60.119.218 60.119.218
Erhvervsobligationer R0150 546.794.656 544.034.811
Strukturerede veerdipapirer R0160 0 0
Sikrede veerdipapirer R0170 0 0
Investeringsforeninger R0180 0 0
Derivater R0190 768.490.153 32.594.464
Indskud, bortset fra likvider R0200 0 0
@vrige investeringer R0210 0 0
Aktiver holdt for livsforsikring tilknyttet investeringsfonde R0220 0 0
Realkreditlan og lan R0230 0 0
Policelan R0240 0 0
Realkreditlan og lan til individer R0250 0 0
Andre realkreditian og lan R0260 0 0
Belgb, der kan tibagekraeves i henhold til genforsikringsaftaler fra: R0270 0 0
Skadesforsikring og sygeforsikring svarende til skadesforsikring R0280 0 0
Skadesforsikring undtagen sygeforsikring R0290 0 0
Sygeforsikring svarende til skadesforsikring R0300 0 0
Livsforsikring og sundhedsforsikring beregnet pa et grundlag magen til R0310 0 0
livsforsikring, ekskl. Sundhedforsikring og livsforsikring tilknyttet
investeringsfonde
Sygeforsikring svarende til livsforsikring R0320 0 0
Livsforsikring, undtagen sygeforsikring og indeksreguleret og unit-linked  R0330 0
Livsforsikring, indeksreguleret og unit-linked R0340 0 0
Indskud til cedenter R0350 0 0
Tilgodehavender tilkknyttet forsikring R0360 14.500.552 14.500.552
Tilgodehavender fra genforsikring R0370 0 0
Tilgodehavender (handel, ikke forsikring) R0380 22.523.256 22.523.256
Egne aktier R0390 0 0
Forfaldne belgb vedrgrende kapitalgrundlagselementer eller garantikapital, der R0400 0 0
er indkaldt, men endnu ikke indbetalt
Likvider R0410 53.955.534 53.955.534
Alle gvrige aktiver, ikke anfert andetsteds R0420 -0 2.759.846
Aktiver i alt R0500 1.639.002.477 903.106.788




Forpligtelser |Solvens Ikvaerdi |Regnskabsmaessig veerdi

Skadesforsikringsforpligtelser R0510
Skadesforsikringsforpligtelser (ekskl. sundhedsforsikring) R0520
Forsikringsmeessige hensaettelser beregnet under et R0530
Bedste sken R0540
Risikomargin R0550
Sundhedsforsikringsforpligtelser beregnet pa et teknisk grundlag ikke R0560
magen til livsforsikring
Forsikringsmeessige hensaettelser beregnet under et R0570
Bedste sken R0580
Risikomargin R0590 0
Livsforsikringsforpligtelser (ekskl. Livsforsikring tilknyttet investeringsfonde) 'R0600 360.907.630 369.670.428
Sundhedsforsikringsforpligtelser beregnet pa et teknisk grundlag magen til  R0610 360.907.630 369.670.428
livsforsikring
Forsikringsmeessige hensaettelser beregnet under et R0620 0
Bedste sken R0630 346.556.933
Risikomargin R0640 14.350.697
Livsforsikringsforpligtelser (ekskl. Sundhedsforsikring og livsforsikring R0650 0
tilknyttet investeringsfonde)
Forsikringsmeessige hensaettelser beregnet under et R0660
Bedste sken R0670
Risikomargin R0680
Livforsikringsforpligtelser for livsforsikring tilknyttet investeringsfonde R0690
Forsikringsmeessige hensaettelser beregnet under et R0700
Bedste skan R0710
Risikomargin R0720
Andre forsikringsmeessige hensaettelser R0730 0
Eventualforpligtelser R0740 0 0
Henseaettelser, somikke er forsikringsmeessige hensaettelser R0750 0 0
Pensionsforpligtelser R0760 0 0
Indskud fra genforsikringsselskaber R0770 0 0
Udskudte skatteforpligtelser R0780 2.208.225 0
Derivater R0790 796.584.134 60.688.445
Geeld til kreditinstitutter R0800 2.707.485 2.707.485
Andre finansielle forpligtelser end geeld til kreditinstitutter R0810 0 0
Forpligtelser vedregrende forsikringer og meeglere R0820 128.481 128.481
Forpligtelser vedrgrende genforsikring R0830 0 0
Forpligtelser (handel, ikke forsikring) R0840 5.884.731 5.884.731
Efterstillet geeld R0850 0 0
Ansvarlig lanekapital ikke indregnet i basiskapitalgrundlaget R0860 0 0
Ansvarlig lanekapital indregnet i basiskapitalgrundlaget R0870 0 0
Alle gvrige passiver, ikke anfert andetsteds R0880 0 0
Passiver i alt R0900 1.168.420.687 439.079.570

Overskydende aktiver i forhold til passiver |So|vens Ikveerdi Regnskabsmeessig veerdi

Overskydende aktiver i forhold til passiver R1000 470.581.791 464.027.218




Tryg

Appendix B, arlig template, S.05.01, specifikation af praeamier, skader og omkostninger

Livsforsikring - Livsforsikring Livsgenforsikring [

Sygeforsikring Forsikring med Indeksreguleret og Anden livsforsikring | Annuiteter hidrerende |Annuiteter hidrerende [Sygegenforsikring Livsgenforsikring
gevinstandele unit-linked forsikring fra fra
skadesforsikringsaftal | skadesforsikringsaftal
er og relateret til er og relateret til
sygeforsikringsforpligt|andre

elser forsikringsforpligtelser
end
sygeforsikringsforpligt

Tegnede praemier

Brutto R1410 23.322.090 0 0 0 0 0 0 0 23.322.090
Genforsikringsandel R1420 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1500 23.322.090 0 0 0 0 0 0 0 23.322.090
Praemieindtaegter

Brutto R1510 26.151.718 0 0 0 0 0 0 0 26.151.718
Genforsikringsandel R1520 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1600 26.151.718 0 0 0 0 0 0 0 26.151.718
Erstatningsudgifter

Brutto R1610 1.354.672 0 0 0 0 0 0 0 1.354.672
Genforsikringsandel R1620 -2.926 0 0 0 0 0 0 0 -2.926
Netto R1700 1.357.597 0 0 0 0 0 0 0 1.357.597
Omkostninger R1900 4.026.147 0 0 0 0 0 0 0 4.026.147
Administrationsomkostninger

Brutto R1910 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Genforsikringsandel R1920 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R2000 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Udgifter til forvaltning af investeringer

Brutto R2010 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Genforsikringsandel R2020 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R2100 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Udgifter til forvaltning af krav

Brutto R2110 955.442 0 0 0 0 0 0 0 955.442
Genforsikringsandel R2120 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R2200 955.442 0 0 0 0 0 0 0 955.442
Erhvervelsesomkostninger

Brutto R2210 1.540.769 0 0 0 0 0 0 0 1.540.769
Genforsikringsandel R2220 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R2300 1.540.769 0 0 0 0 0 0 0 1.540.769
Overheadomkostninger

Brutto R2310 1.529.936 0 0 0 0 0 0 0 1.529.936
Genforsikringsandel R2320 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R2400 1.529.936 0 1.529.936

0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0

Genkob i alt R2700 0



Appendix C, arlig template, S.12.01, forsikringsmaessige hensaettelser for livsforsikring

Forsikringsmaessige hensattelser beregnet under et
Totale tilgodehavender fra genforsikring og SPV efter justering for forventede tab som fglge af modpartskonkurs

Livsforsikringsforpligtelser beregnet som summen af bedste skon og risikotilleeg (lkke-
replikerende portefolje)
Bedste sken

Bedste bruttosken
Totalt tigodehavende fra genforsikring og SPV'er fer justering for forventet tab som felge af modpartskonkurs

Belgb, der kan tilbagekraeves i henhold til genforsikring (undtagen fra SPV'er og finite reinsurance) inden justeringen
for forventede tab
Beleb, der kan tibagekraeves fra SPV'er, inden justering for forventede tab

Belgb, der kan tilbagekraeves i henhold til finite reinsurance, inden justering for forventede tab

Totale tilgodehavender fra genforsikring og SPV efter justering for forventede tab som fglge af modpartskonkurs
Bedste sken fratrukket tilgodehavender fra genforsikring og SPV - i alt

Risikomargin

Overgangsforanstaltningerne vedrerende forsikringsmassige hensattelser

Forsikringsmeessige henszettelser beregnet under et

Bedste skan

Risikomargin

Forsikringsmassige hensattelser - i alt

Forsikringsmaessige hensattelser fratrukket tiigodehavender fra genforsikring og SPV - i alt

Bedste skon for produkter med en genkgbsoption

R0010
R0020

R0030
R0040
R0050

R0060
R0070
R0080
R0090
R0100

R0110
R0120
R0130
R0200
R0210
R0220

Sygeforsikring

Aftaler uden optioner

eller garantier

0
0

346.556.933

0

0

0

0

0

346.556.933
14.350.697
0

0
0
360.907.630
360.907.630
0

Kontrakter med
optioner og garantier

o

©o o o o

Annuiteter hidrerende

fra

skadesforsikringsaftal

er og relateret til

sygeforsikringsforpligt

elser

o

©o o o o o

© o o o o o

Sygegenforsikring

o

©o o o o o

© o o o o

lalt (sygeforsikring
svarende il
livsforsikring)

346.556.933

0

0
346.556.933
14.350.697

0
0
0
360.907.630
360.907.630
0



Bedste bruttosken for cash flow

Udgaende cashflow

Fremtidige garanterede og diskretionzere ydelser

Fremtidige garanterede ydelser

Fremtidige diskretionzere ydelser

Fremtidige udgifter og andre udgaende cashflows

Indgéende cashflow

Fremtidige preemier

Anden indgaende cashflow

Procentdel af det bedste bruttosken beregnet ved hjelp af approksimative storrelser
Genkgbsvaerdi

Bedste sken under hensyn til overgangsforanstaltninger vedrgrende rentesatsen
Forsikringsmaessige hensaettelser uden overgangsforanstaltninger vedrgrende rentesatsen
Bedste skon under hensyn til volatilitetsjustering

Forsikringsmeessige hensaettelser uden volatilitetsjustering og uden andre overgangsforanstaltninger
Bedste sken under hensyn til matchtilpasning

Forsikringsmaessige hensaettelser uden matchtilpasning og uden alle de andre

Samlet forventet fortjeneste indeholdt i fremtidige praamier

R0230
R0240
R0250
R0260

R0270
R0280
R0290
R0300
R0310
R0320
R0330
R0340
R0350
R0360
R0370

370.478.757

8.992.133
29.792.863
3.121.094

0,0000%
0

0
0
0
0
0
0

6.655.622




Appendix D, &rlig template, S.23.01, kapitalgrundlag

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Stamaktiekapital (uden fradrag af egne aktier) R0010 125.000.000 125.000.000
Overkurs ved emission vedregrende stamaktiekapital R0030 0

Garantikapital og medlemsbidrag eller tilsvarende R0040 0
basiskapitalgrundlagselementer for gensidige og gensidiglignende selskaber

Efterstillede gensidige medlemskonti R0050
Overskudskapital R0070
Praeferenceaktier R0090
Overkurs ved emission vedrgrende preeferenceaktier R0110
Afstemningsreserve R0130
Efterstillet gaeld R0140
Et belgb svarende til veerdien af udskudte skatteaktiver netto R0160
Andre, ikke ovenfor angivne elementer godkendt som basiskapitalgrundlag af R0180
tilsynsmyndigheden

Kapitalgrundlag jf. regnskabet, som ikke ber medregnes i
afstemningsreserven, og som ikke opfylder kriterierne for
klassificering som kapitalgrundlag i henhold til Solvens I
Kapitalgrundlag jf. regnskabet, som ikke bgr medregnes i R0220 0
afstemningsreserven, og somikke opfylder kriterierne for klassificering som
kapitalgrundlag i henhold til Solvens II

Fradrag Tier 1 — ubegreenset |Tier 1 — begraenset

Fradrag vedrerende kapitalinteresser i finansierings- og kreditinstitutter R0230 0 0 0 0 0

Samlet basiskapitalgrundlag efter fradrag Tier 1 — ubegreenset |Tier 1 — begraenset

Samlet basiskapitalgrundlag efter fradrag R0290 470.581.791 470.581.791 0 0 0




Supplerende kapitalgrundlag Tier 1 — ubegreenset |Tier 1 — begraenset
Ubetalt og ikkeindkaldt stamaktiekapital, som kan kraeves indkaldt R0300
lkkeindbetalt og ikkeindkaldt garantikapital og ikkeindbetalte og ikkeindkaldte R0310
medlemsbidrag eller tilsvarende basiskapitalgrundlagselementer for gensidige

og gensidiglignende selskaber, som kan kraeves indkaldt
Ubetalte og ikkeindkaldte praeferenceaktier, som kan kraeves indkaldt R0320

En juridisk bindende forpligtelse til at tegne og betale for efterstillet geeld efter R0330
anmodning

Remburser og garantier henhgrende under artikel 96, stk. 1, nr. 2), i direktiv.  R0340
2009/ 138/EF

Remburser og garantier ikke henhgrende under artikel 96, stk. 1, nr. 2), i R0350
direktiv 2009/ 138/EF

Indkaldelse af supplerende bidrag hos medlemmer henhgrende under artikel R0360
96, stk. 1, nr. 3), i direktiv 2009/ 138/EF

Indkaldelse hos medlemmer af supplerende bidrag ikke henhgrende under R0370
artikel 96, stk. 1, nr. 3), i direktiv 2009/ 138/EF

Andre former for supplerende kapitalgrundlag R0390

Samlet supplerende kapitalgrundlag R0400

Sam et til radighed staende kapitalgrundlag til opfyldelse af R0500 470.581.791 470.581.791 0
solvenskapitalkravet

Samlet til radighed staende kapitalgrundlag til opfyldelse af R0510 470.581.791 470.581.791 0

minimumskapitalkravet

Samlet anerkendt kapitalgrundlag til opfyldelse af R0540 470.581.791 470.581.791 0
solvenskapitalkravet
Samlet anerkendt kapitalgrundlag til opfyldelse af R0550 470.581.791 470.581.791 0

minimumskapitalkravet

Solvenskapitalkrav R0580 37.077.755
Minimumskapitalkrav R0600 27.565.000
Forhold mellem anerkendt kapitalgrundlag og solvenskapitalkrav  R0620 1.269,176%
Forhold mellem anerkendt kapitalgrundlag og R0640 1.707,171%

minimumskapitalkrav

Afstemningsreserve - | alt

C0060

Overskydende aktiver i forhold til passiver R0700 470.581.791
Egne aktier (som besiddes direkte og indirekte) R0710 0
Paregnelige udbytter, udlodninger og gebyrer R0720 0
Andre basiskapitalgrundlags elementer R0730 470.581.791
Justering for begraensede kapitalgrundlagselementer i forbindelse med R0740 0
matchtilpasningsportefalier og ring-fenced fonde

Afstemningsreserve R0760 0
Forventet fortjeneste indeholdt i fremtidige praemier - Livsforsikring R0770 6.655.622
Forventet fortjeneste indeholdt i fremtidige praemier - Skadesforsikring R0780 0

Samlet forventet fortjeneste indeholdt i fremtidige praemier R0790 6.655.622




Solvensbehov beregnet pa grundlag af standardformlen

Markedsrisici
Modpartsrisici
Livsforsikringsrisici
Sygeforsikringsrisici
Skadesforsikringsrisici
Diversifikation

Risici pa immaterielle aktiver

Primart solvenskapitalkrav

Beregning af solvenskapitalkravet

Justering somfelge af sammenlaegning af teoretiske solvenskapitalkrav for ring-fenced
fonde/ matchtilpasningsportefaljer

Operationelle risici

Forsikring ige her tabsabsorberende evne
Udskudte skatters tabsabsorberende evne

Kapitalkrav for aktiviteter omfattet af artikel 4 i direktiv 2003/ 41/EF
(overgangsforanstaltninger)
Standard solvensbehov, eksklusiv kapitaltillaeg

Allerede indferte kapitaltilleeg
of w hich, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type a
of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type b
of w hich, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type ¢
of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type d
Solvenskapitalkrav
Andre oplysninger om solvenskapitalkravet
Kapitalkrav for delmodulet for Igbetidsbaserede aktierisici
Samlede teoretiske solvenskapitalkrav for den resterende del
Samlede teoretiske solvenskapitalkrav for ring-fenced fonde

Samlede teoretiske solvenskapitalkrav for matchtilpasningsportef glier

Diversifikationseffekter som felge af sammenleegning af teoretiske solvenskapitalkrav for ring-

fenced fonde med henblik pa artikel 304

Metode anvendt til beregning af justeringen somfelge af sammenleegning teoretiske
solvenskapitalkrav for ring-fenced fonde/ matchtilpasningsportefaljer

Fremtidige diskretionzere nettoydelser

Approach based on average tax rate

Calculation of loss absorbing capacity of deferred taxes

DTA
DTA carry forw ard
DTA due to deductible temporary differences
DTL
LACDT
LAC DT justified by reversion of deferred tax liabilities
LAC DT justified by reference to probable future taxable profit
LAC DT justified by carry back, current year
LAC DT justified by carry back, future years
Maximum LAC DT

R0010
R0020
R0030
R0040
R0050
R0060
R0070
R0100

R0120

R0130
R0140
R0150
R0160

R0200
R0210
R0211
R0212
R0213
R0214
R0220

R0400
R0410
R0420
R0430
R0440

R0450

R0460

R0590

R0600
R0610
R0620
R0630
R0640
R0650
R0660
R0670
R0680
R0690

Tryg|C

Appendix E, rlig template, S.25.01, solvenskapitalkrav for selskaber, der anvender standardformlen

Nettosolvenskapitalkrav  |Bruttosolvenskapitalkrav | Fordeling af justeringer
somfelge af ring-fenced

fonde og

matchtilpasningsportef glie
r

C0030
32.319.622
1.514.107
3.127.942
16.129.374

C0040
32.319.622
1.514.107
3.127.942
16.129.374
2.315.724 2.315.724
-13.710.862. -13.710.862
0 0
41.695.907 41.695.907

C0050

ol o] o] o] ©

C0100

8.409.167
0
-13.027.319
0

37.077.755

ol ol o]l ol o

37.077.755

ol ol o]l ol o

C0109

After the sho
C0120

Before the shoc
C0110

0
2.208.225

-13.027.319

-13.027.319




Tryg|C

Appendix F, arlig template, S.28.01, Minimumskapitalkrav — udelukkende livsforsikringsvirksomhed

Linegert formelelement for livsforsikrings- og livsgenforsikringsforpligtelser - R komponenter

C0040
MCR resultat, liv R0200 | 7.277.696|

Bedste skgn og Samlet risikosum, netto
forsikringsmeessige (dvs. med fradrag af
hensaettelser beregnet genforsikring/ SPV'er)
under et, netto (dvs. med
fradrag af genforsikring/

SPV'er)
C0050 C0060
Forpligtelser med overskudsdeling - garanterede ydelser R0210
Forpligtelser med overskudsdeling - fremtidige bonuspotentialer R0220
Index-linked og unit-linked forsikringsforpligtelser R0230
Andre (re)assurance forpligtelser for liv og Sundhedsforsikring R0240 346.556.933
Kapital i risiko for alle liv (re)assurance forpligtelser R0250

Beregning af det samlede minimumskapitalkrav - MCR komponenter

C0070
Linezert minimumskapitalkrav R0300 7.277.696
Solvenskapitalkrav R0310 37.077.755
Loft for minimumskapitalkrav R0320 16.684.990
Bundgraense for minimumskapitalkrav R0330 9.269.439
Kombineret minimumskapitalkrav R0340 9.269.439
Absolut bundgraense for minimumskapitalkrav R0350 27.565.000
Minimumskapitalkrav R0400 27.565.000
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Sammenfatning

Rapporten om solvens og finansiel situation (Solvency & Financial Condition Report) indeholder en
beskrivelse af Forsikrings-Aktieselskabet Alka Liv II (herefter Alka Liv II) ved udgangen af 2023 efter EU-

lovgivning om Solvens II og dansk bekendtggrelse udstedt af Finanstilsynet.

Forsikrings-Aktieselskabet Alka Liv II tegner gruppelivsforsikringer samt forsikringer ved “Visse kritiske
sygdomme” i Danmark. Alka Liv II er ejet 100 % af Tryg Forsikring A/S. Gruppelivsforsikringerne tegnes

med 1-3rig risikoperiode.

Begivenheder efter 31. december 2023
Der er ikke efter ledelsens opfattelse fra statusdagen og frem til i dag indtrddt forhold af veesentlig

betydning, som forrykker vurderingen af selskabets gkonomiske stilling.

2023 resultater
Selskabets lovpligtige arsregnskab udarbejdes i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og
Finanstilsynets bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende

pensionskasser.

Resultatet for 2023 udger et overskud pd 4,256 t.kr. efter skat, hvilket svarer til en a&rlig
egenkapitalforrentning p& 3,5 % efter skat. Resultatet er som forventet, og selskabet har kun i begraenset

omfang veeret pavirket af den stigende volatilitet pd de finansielle markeder i aret.

Kapitalforvaltning
Kapital- og risikostyringspolitikken fokuserer pa kapitaleffektivitet og grundig risikostyring ved at holde

kapitalgrundlaget pd et passende niveau i forhold til de forventede risici.

Alka Liv II har en solvensprocent pd 452 ved udgangen af 2023 (438 ultimo 2022). Solvensprocenten er
beregnet som kapitalgrundlaget divideret med solvenskapitalkravet. Kapitalgrundlaget i Alka Liv II bestar
udelukkende af ubegraenset Tier 1. Ultimo 2023 udgjorde kapitalgrundlaget 125 mio. kr. (121 mio. kr.
ultimo 2022). Beregningen af Alka Liv II's solvenskapitalkrav (SCR) er baseret pa standardmodellen. Ved
udgangen af 2023 udggr Alka Liv II's solvenskapitalkrav 9 mio. kr. (14 mio. kr. ultimo 2022) og
minimumskapitalkravet er 28 mio. kr. Ved beregning af solvensprocenten anvendes det hgjeste af

solvenskapitalkravet og minimumskapitalkravet og dermed de 28 mio. kr.

Selskabsledelsessystem
Alka Liv II er styret ud fra et tostrenget ledelsessystem, som definerer, hvordan bestyrelsen og direktionen

skal drive Alka Liv II som selskab. Bestyrelsen er ansvarlig for den overordnede ledelse af Alka Liv II



(inklusive udpegning af direktionen), forretningsstrategien, kapitalstrukturen samt beslutninger om

eventuelt udbytte.

Direktionen rapporterer til bestyrelsen om strategi og handlingsplaner, markedsudvikling og selskabets

resultater, finansieringsforhold, kapitalressourcer samt saerlige risici.



A. Virksomhed og resultater

A.1 Virksomhed

Tryg-koncernen
Forsikrings-Aktieselskabet Alka Liv II er ejet 100 % af Tryg Forsikring A/S. Tryg Forsikring A/S er ejet 100

% af Tryg A/S, som delvist er ejet af TryghedsGruppen med en ejerandel pd 47,5% eksklusiv Tryg A/S’
egne aktier.

Koncerndiagram
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Trye Forsikring A/S
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Telefon: +45 33 55 82 82
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PricewaterhouseCoopers, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Strandvejen 44
2900 Hellerup



Forretningsomrader

Alka Liv II har ét primeert forretningsomrdde, Gruppeliv. Gruppeliv omfatter salg af kollektive
forsikringsaftaler med et-3rig risiko til fagforbund i Danmark. Salget foregar gennem de enkelte fagforbund,
der tilbyder medlemmerne en raekke attraktive forsikringsigsninger som en del af det samlede
medlemstilbud. Medlemmerne daekkes med en sum ved dgdsfald eller ved visse kritiske sygdomme.

Sekundaert tegnes forsikringer ved "Visse Kritiske Sygdomme”.

Antal ansatte

Direktgren og ngglepersonerne er alle splitansatte med primar ansaettelse i Tryg Forsikring A/S. Den

ansvarshavende aktuar er alene ansat i Alka Liv II.

A.2 Forsikringsresultater
Resultatet for 2022 udggr et overskud pd 4,256 t.kr. efter skat, hvilket svarer til en a&rlig
egenkapitalforrentning p& 3,5 % efter skat. Resultatet er som forventet, og selskabet har kun i begraenset

omfang veeret pavirket af den stigende volatilitet pd de finansielle markeder i aret.

Bruttopraemieindtaegten udggr 333,5 mio. kr. i 2023. Det svarer til et fald pd 0,3 % i forhold til 2022, hvor

bruttopraemieindtaegten udgjorde 334,6 mio. kr. Det skyldes primaert et lille fald i antal forsikrede.

I 2023 har Alka Liv II udbetalt 300,0 mio. kr. i forsikringsydelser til de forsikrede. Det er et fald i
udbetalingerne p& 17,1 mio. kr. i forhold til 2022. Af de samlede udbetalte forsikringsydelser er der i

regnskabsaret udbetalt 184,4 mio. kr. i a conto bonus til forsikringstagerne.

Omkostningerne er p% 9,9 mio. kr. i 2023, hvilket er 1,2 mio. kr. mindre end i 2022.

Brancher og geografi
Alka Liv II har alene aktiviteter i Danmark. Under solvens II indgdr det samlede resultat under Livsforsikring

0og branchen Forsikring med gevinstandele.

A.3 Investeringsresultater
Investeringsafkast
Investeringsresultatet for Alka Liv II viser et overskud pé 27,5 mio. kr. i 2023. Resultatet er 52,5 mio. kr.

hojere end resultatet for 2022 og skyldes hgje afkast pa alle aktivklasser med undtagelse af ejendomme.

Alka Liv II har ultimo 2023 placeret godt en tredjedel af investeringsaktiverne i danske obligationer med
udlgb inden for de kommende 3 &r, mens den resterende del er placeret i Kapitalforeningen Tryg Invest
Funds, Afdeling Low Risk - en veldiversificeret portefglje med flere aktivklasser og lav risiko. Disse

investeringsforeningsandele er anskaffet ved opstart af en ny bonusperiode i 2022 og implementeringen af



en ny investeringsstrategi for at sikre en bedre forrentning af midler tilhgrende forsikringstagerne.
Omlaegningen er sket for kundernes risiko og pavirker derfor ikke selskabets gkonomiske stilling.
Forrentning af kundernes midler er metodeanmeldt til Finanstilsynet som en ny teknisk bonusrente.

Markedsveaerdien af Alka Liv II's investeringsportefglje er DKK 697 mio. kr. ved udgangen af 2023.

A.4 Resultater af andre aktiviteter

Ingen andre oplysninger

A.5 Andre oplysninger

Ingen andre oplysninger.



B. Governance-system

B.1 Overordnet information om governance-systemet

Ledelsen

Alka Liv II er styret ud fra et tostrenget ledelsessystem med en bestyrelse og direktionen. Bestyrelsen
anseetter og afskediger direktionen og den ansvarshavende aktuar og udpeger en administrerende direktgr.
Bestyrelsen i Alka Liv II har tiltradt, at bestyrelsen for Tryg A/S ansaetter og afskediger den interne

revisionschef, der er fzelles for hele Tryg-koncernen.

Bestyrelsen bestdr af 3 medlemmer, der valges af generalforsamlingen. Medlemmerne af bestyrelsen

veelges for ét ar ad gangen.

Bestyrelsen forestar den overordnede og strategiske ledelse af selskabets anliggender og sgrger for en
forsvarlig organisation af selskabets virksomhed. Bestyrelsen tager stilling til selskabets regnskabsfunktion,
intern revision og anden intern kontrol, risikostyring og IT-organisation. Herudover skal bestyrelsen pase,

at bogfgringen og regnskabsaflaeggelsen foregar pa en efter selskabets forhold tilfredsstillende made.

Bestyrelsen tager arligt stilling til selskabets overordnede mal, strategi og udvikling, herunder selskabets
forretningsmodel og risikoprofil p& baggrund af de af direktionen udarbejdede oplaeg og paser, at disse er
i overensstemmelse med Tryg koncernens overordnede mal, strategi og udvikling. Bestyrelsen skal sikre,
at de ngdvendige kompetencer og finansielle ressourcer er til stede, for at selskabet kan na sine strategiske

o
mal.

Endvidere paser bestyrelsen, at direktionen udgver sit hverv pd en behgrig made og efter bestyrelsens
retningslinjer i overensstemmelse med selskabets vedtaegter og inden for rammerne af selskabsloven, lov

om finansiel virksomhed og den i gvrigt for selskabet gaeldende lovgivning.

Bestyrelsen tager Igbende stilling til rapporter om selskabets likviditet og pengestrgmme, kapitalstruktur,
vaesentlige dispositioner, overordnede egne forsikringsforhold, finansieringsforhold og saerlige risici.
Bestyrelsen sikrer sammen med direktionen, at selskabet lever op til de krav, der gzelder for en selvstaendig

juridisk enhed.

Udvalg
Bestyrelsen i Alka Liv II har mulighed for at nedsaette et revisionsudvalg, eventuelt som et feelles udvalg
med andre koncernforbundne finansielle virksomheder. Alka Liv II har ikke nedsat noget bestyrelsesudvalg

i 2023.

Direktionen

Direktionen i Alka Liv II bestdr af en direktgr, som varetager den daglige ledelse af selskabet.



Direktionen varetager den daglige ledelse af selskabet og skal i den forbindelse sgrge for udfgrelsen af alt,
hvad der hgrer til kyndig og forsvarlig ledelse af selskabet. Direktionen skal fglge de politikker,

retningslinjer og gvrige anvisninger, som bestyrelsen har godkendt.

Direktionen sgrger for, at selskabets bogfgring sker under iagttagelse af lovgivningens regler herom, og at
formueforvaltningen foregar pa betryggende made. I henhold til Service Level Agreement mellem selskabet
og moderselskabet Tryg Forsikring A/S forestdr gkonomiafdelingen i moderselskabet den praktiske
udfgrelse af bogholderi- og regnskabsfunktion, ligesom de daglige investeringsaktiviteter varetages af

investeringsafdelingen i moderselskabet.

Direktionen udarbejder i samarbejde med koncernledelsen oplaeg vedrgrende selskabets overordnede mal,
strategi og udvikling, samt politikker og retningslinjer, drifts-, investerings- og finansieringsbudgetter samt
kvartals-, halvars- og arsrapporter og rapporterer Igbende til bestyrelsen om selskabets kapitalberedskab,
likviditet, forsikringstegning, veesentlige dispositioner, overordnede egne forsikringsforhold,
finansieringsforhold, pengestrgmme, udviklingen inden for de vaesentligste risikoomrader og overholdelse
af vedtagne politikker og retningslinjer, med henblik pa at bestyrelsen kan fglge udviklingen og traeffe de

ngdvendige beslutninger.

Direktionen sikrer, at selskabets kapitalberedskab til enhver tid er forsvarligt i forhold til selskabets drift,
herunder at der er en tilstraekkelig likviditet til at opfylde selskabets nuvaerende og fremtidige forpligtelser,
efterhdnden, som de forfalder. Direktionen er s3ledes til enhver tid forpligtet til at vurdere den gkonomiske

situation og sikre, at det tilstedevaerende kapitalberedskab er forsvarligt.

Fire ngglefunktioner - risikostyring, compliance, aktuar og intern audit -funktion

Bestyrelsen anszetter den ansvarshavende aktuar, der ogsa er udpeget som nggleperson for
aktuarfunktionen. Lederen af intern revision er ansat af bestyrelsen i Tryg A/S og Tryg Forsikring A/S og
splitansat i Alka Liv II. Direktionen udpeger de ansvarlige for ngglefunktionerne risikostyring og compliance.
De ansvarlige for de fire ngglefunktioner udggr tilsammen ngglepersonerne i Alka Liv II og er alle godkendt

af Finanstilsynet i henhold til Tilsynets krav til egnethed og haederlighed.

Ngglefunktionerne rapporterer Igbende til direktionen og bestyrelsen i Alka Liv II.

Den complianceansvarlige i Alka Liv II er ansat i moderselskabet Tryg Forsikring A/S og splitansat i Alka
Liv II. Fordelingen er aftalt til 10 % i Alka Liv II. Ligeledes er den ansvarlige for risikostyringsfunktionen
splitansat, sdledes at 5 % er allokeret til Alka Liv II. Den ansvarlige for intern audit er allokeret 1 % til Alka

Liv II.



Opgaverne for de tre ngglefunktioner i risikostyring, compliance og intern audit er i sin helhed outsourcet
til Alka Liv II's moderselskab, Tryg Forsikring A/S. Ngglepersonerne i disse funktioner er sdledes de samme

personer, der ogsa er ngglepersoner for tilsvarende ngglefunktioner i Tryg A/S og Tryg Forsikring A/S.

Vaesentlige aendringer i governance-systemet i Igbet af rapporteringsperioden

Thomas Klzerke tiltrddte og aflgste Alexandra Bastkaer Winther som nyt bestyrelsesmedlem den 23. marts
2023. Ulrik Herringstad tiltrddte og aflgste John Dahl Christensen som nyt bestyrelsesmedlem den 23.
marts 2023. Christel Breum tiltradte som ny ansvarlig for compliancefunktionen den 1. maj 2023. Lars J.
Christensen tiltr&dte som ny hvidvaskansvarlig i selskabet den 1. maj 2023. Sgren Friderichsen fratradte
sin stilling som ansvarlig for compliancefunktionen samt hvidvaskansvarlig den 30. april 2023. Troels
Windfeldt tiltradte og aflgste Ole Hesselager som ny ansvarlig for risikostyringsfunktionen den 22.
november 2023. Herudover har der ikke veeret aendringer i governance-systemet i Igbet af

rapporteringsperioden.

Aflgnning

1.c.1. Ledelsens aflgnning

Alka Liv II har vedtaget en overordnet Ignpolitik, som er udarbejdet pa grundlag af gaeldende regler om
aflgnning i finansielle virksomheder. Lgnpolitikken finder anvendelse for Alka Liv II som helhed, herunder
for bestyrelse, direktion og andre ansatte i Alka Liv II, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pd

virksomhedens risikoprofil.

1.c.2. Bestyrelsens aflgnning

Alka Liv II's bestyrelse honoreres ikke for dette hverv.

1.c.3. Direktionens aflgnning

Alka Liv II's direktion bestar af den direktgr, der til enhver tid er anmeldt til Erhvervsstyrelsen som direktgr
for Alka Liv II. Direktgren er splitansat med sin primaere ansaettelse i Tryg Forsikring A/S og 20 % i Alka
Liv II. Direktgrens Ignforhold, pensionsforhold og ansaettelsesvilkar i gvrigt reguleres derfor gennem
ansaettelsen i Tryg Forsikring A/S. Alka Liv II udbetaler ikke Ignnen, da denne i stedet indgar i det samlede

administrationsvederlag til moderselskabet Tryg Forsikring A/S.

Bestyrelsen paser arligt direktgrens Ign i forhold til den andel, der relaterer sig til Alka Liv II. Aflgnningen
skal sikre en passende og afbalanceret sammensaetning mellem ledelsesaflgnning, paregnelige risici og
veerdiskabelsen for aktionzererne pd kort og langt sigt. Lonmodellen skal endvidere vaere enkel og

gennemsigtig i sin opbygning og ma ikke lede til uhensigtsmaessig accept af risiko.
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Direktgren ma ikke modtage variabel Ign for sin anseettelse i Alka Liv II, undtagen i seerlige tilfeelde, jf.
nedenfor. Direktgren kan have variabel Ign i sin primaere stilling i Tryg Forsikring A/S. Mal for variabel lgn

i den primaere stilling ma ikke relatere sig til arbejdet i Alka Liv II.

Ud over den faste aflgnning og pensionsordning, der er knyttet til den primaere ansaettelse i Tryg Forsikring
A/S, kan direktgren i den primeere ansaettelse have fri bil svarende til sin stilling samt andre

markedskonforme medarbejdergoder.

Bestyrelsen kan i seerlige tilfaelde beslutte at tildele et engangsvederlag til Alka Liv II's direktgr, der kan
udggre op til 50 % af den andel af direktgrens faste Ign, der relaterer sig til Alka Liv II. Engangsvederlaget
kan efter bestyrelsens beslutning besta af betingede aktier eller en kombination af betingede aktier og
kontanter svarende til den udbetalingsstruktur, der geelder for direktionen i Tryg A/S og Tryg Forsikring
A/S, if. lgnpolitikken for disse selskaber. Mindst 50 % af engangsvederlaget skal besta af en balance af

aktier eller aktiebaserede instrumenter.

Oplysning om nzertstdende parter

Alka Liv II indgar i koncernregnskabet for Tryghedsgruppen S.M.B.A. Selskabet har derudover ingen andre
naertstdende parter med bestemmelse indflydelse end moderselskabet Tryg Forsikring A/S. Naertstdende
parter med betydelig indflydelse omfatter bestyrelse, direktion samt disse personers relaterede familie.

TryghedsGruppen smba ejer 47,5 % af aktierne i Tryg A/S.

Transaktioner mellem TryghedsGruppen smba og Tryg A/S udfgres pa basis af armslaengde-princippet.
Koncerninterne transaktioner, inklusive administrationsgebyrer osv., fastsaettes pa en omkostningsdaekket

basis. Koncerninterne konti bliver modregnet og forrentes pa markedsvilkar.

Risikotagere er defineret som ansatte, hvis aktiviteter har en vaesentlig indflydelse pa selskabets
risikoprofil. Bestyrelsen beslutter hvilke medarbejdere, der ma anses for at veere risikotagere. Risikotagere

aflennes i overensstemmelse med Tryg A/S og Tryg Forsikring A/S’ Ignpolitik.

B.2 Krav til egnethed og haderlighed

Krav til feerdigheder, viden og ekspertise — personer der driver selskabet

Som et finansielt selskab er Alka Liv II forpligtet til at overholde § 105 i Lov om Forsikringsvirksomhed
vedrgrende medlemmer af bestyrelsen og direktionen. Det betyder, at Alka Liv II skal sikre, at
bestyrelsesmedlemmerne og direktionsmedlemmet til enhver tid har den ngdvendige viden, de

professionelle kompetencer og erfaring til at udfgre deres funktioner eller job.

Bestyrelsen har vurderet, at Alka Liv II’s samlede bestyrelse pa kollektiv basis skal have viden og erfaring

pa folgende omrader:
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e Forsikringslovgivning

e Kapitalkrav

e Strategisk udvikling

e Regnskabsmaessig indsigt

e Kapitalforvaltning

e Viden om reassuranceprogrammer

e Ledelseserfaring fra anden relevant finansiel virksomhed

e Distribution af forsikringer specielt med fokus pa FH-forbundsmedlemmer
e Service specielt med fokus p& FH-forbundsmedlemmer

e Brand og image specielt med fokus pd FH-forbundsmedlemmer

Alka Liv II har udpeget fire ngglefunktioner og i den forbindelse udarbejdet funktionsbeskrivelser for hver
af disse funktioner. Disse funktionsbeskrivelser indeholder de krav, som personerne i disse ngglefunktioner
skal opfylde samt funktionens arbejdsopgaver. Feelles for disse ngglefunktioner er, at de skal veare

uafhaengige af hinanden.

Proces for vurdering af egnethed og haederlighed hos de personer, der driver selskabet eller har
andre ngglefunktioner

Ved ansaettelsen af nye medarbejdere foretages en vurdering af, hvorvidt de er egnede og haderlige.
Vurderingen skal baseres pa et specifikt job, der skal udfyldes. For sa vidt angar medlemmer i bestyrelsen
og direktionen skal det szerligt sikres, at bade bestyrelsen og direktionen som selvstaendige enheder
besidder den ngdvendige viden men ogsa tilstraekkelig mangfoldighed i kvalifikationer, viden og erfaring

hos medlemmerne. Denne vurdering af ledelsen gezelder for hele Tryg-koncernen.

Hertil kommer, at det skal sikres, at de krav, der er fastsat i forretningsordenen for bestyrelsen og
direktionen overholdes. Hvis et bestyrelsesmedlem eller et medlem af direktionen i Alka Liv vurderer, at et
bestyrelsesmedlem eller at hele bestyrelsen har brug for ny viden eller nye kompetencer, kan bestyrelsen
beslutte at igangsaette uddannelse, enten ved brug af Tryg-koncernens interne ressourcer eller eksterne
undervisere. Nye bestyrelsesmedlemmer uddannes i overensstemmelse med de lovgivningsmaessige krav

pa omradet.
Bestyrelsen beslutter hvem - udover de medlemmer af ledelsen, der er anmeldt til Erhvervsstyrelsen og

de fire personer ansvarlige for ngglefunktionerne - der ma anses for at deltage i ledelsen af selskabet.

Bestyrelsessekretariatet fgrer en liste over disse.
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B.3 Risikostyringssystem

Risikostyringssystem

Alka Liv II har tiltrddt Tryg Forsikring A/S’ risikostyringspolitik (inkl. politik for kapitalstruktur, interne
kontroller, indberetning af oplysninger, fyldestggrende oplysninger i rapport om solvens og finansiel
situation og ORSA), og direktionen i Alka Liv II skal til enhver tid sikre, at risikostyringspolitikken

overholdes.

Risikostyringspolitikken bidrager til styringen af risikoaktiviteter bl.a. underwriting, reassurance,
skadebehandling, investering, it-sikkerhed. Disse retningslinjer er samtidig understgttet af en
fuldmagtsstruktur, der definerer, hvem der kan udfgre dispositioner af forskellig karakter. Tilsammen udggr
disse politikker, instrukser og forretningsgange det interne rammevark, som forretningen skal agere

indenfor.

I Tryg-koncernen danner en overordnet risikostyringspolitik rammen for en raekke underliggende
risikopolitikker, hvor bestyrelsens mere detaljerede retningsangivelser for specifikke risikoomrader

afspejles. I figuren nedenfor ses de for Alka Liv II relevante koncernpolitikker.

Politik Ansvarlig Emner omfattet
: ':;ilel(riset:rni:tgmller
SR : - o e
o Risikostyringspolitik Koncernrisikostyring - Verdonsataise

« Indberetning af oplysninger til Finanstilsynet
« Rapport om solvens og finansiel situation (SCFR)
« Vurdering af egen risiko og solvens (ORSA)

+ Indtegning af risici

—  Forsikringsrisiko Koncernrisikostyring © Resssurance.
+ Nye produkter
- . - .. . «  Rammevaerk gaeldende operationel risikostyring
@ - Operationel risiko Koncernrisikostyring - Rammeveerk gieldende informationssikkerhed isikostyring
— . « 1S027001
IT sikkerhed CISO . 18027002
S )
. . * Lovgivning
;\ - Compliance Compliance + Branchestandarder
+ Interneregler
. . * Krav til veesentlige leveranderer og overvggning af disse
E g OutsourCIng Koncern]ura +  Aktiv hdndtering af risici
. . . «  Aktiv-passivstyring
[~ — Investering Investering + Ukviditet
+ Koncentration
b" —  Vardiansattelse External Reporting T onver & passiver

Risikoappetitten er en del af det interne risikorammevaerk og er defineret som den risiko, Alka Liv II er
villig til at Igbe for at opnd selskabets strategiske malssetninger. Dette betyder, at risikoappetitten er
redskabet til at koble de strategiske malssetninger sammen med den operationelle drift. Risikoappetitten
opsummerer de overvejelser og beslutninger, der ligger til grund for de fastsatte rammer i politikkerne,

mens risikostrategien beskriver, hvordan dette skal implementeres i praksis.
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Som naevnt tiltreeder Alka Liv II’s bestyrelse relevante omrader af Tryg Forsikring A/S’ risikostyringspolitik

samt underliggende risikopolitikker, og selskabet har derudover et separat bilag pa investeringsomradet.

Organisering
Det overordnede ansvar for risikostyring i Alka Liv II er placeres hos Chief Risk Officer (CRO) i Tryg
Forsikring A/S qua splitansaettelse. Tryg Liv har ansvaret for at implementere tilstraekkelig risikostyring i

eget omrade og for at fa risikostyring sa teet pa forretningen som muligt.

I Alka Liv II anvendes en styringsmodel med tre forsvarslinjer.

Den fgrste linje udggres af direktionen i Alka Liv II. Direktionen har ansvaret for at vaere compliant med
bdde interne og eksterne krav og for at sikre et risikostyrings- og kontrolsystem, som er integreret i de
daglige aktiviteter og beslutningsprocesser. Dette indebaerer bl.a., at der skal vaere forretningsgange for
vaesentlige aktivitets- og risikoomrader, samt at der udfgres egenkontroller af den daglige drift i et sddant

omfang, at risici identificeres rettidigt, og ngdvendige risikomitigerende tiltag kan ivaerksaettes.

Den anden linje udggres af compliance-, aktuar- og risikostyringsfunktionen. Compliancefunktionen har
det overordnede ansvar for at overvage overholdelsen af lovgivning savel som interne politikker og
forretningsgange. Aktuarfunktionen er ansvarlig for at vurdere hensaettelsernes tilstraekkelighed.
Risikostyringsfunktionen er ansvarlig for at facilitere, monitorere og implementere en effektiv risikostyring
og rapportering heraf. Risikostyringsfunktionen skal sikre en ensartet tilgang til risikoidentifikation samt
sikre risikovurderinger af de mest vaesentlige risici og efterfglgende rapportering til bestyrelsen.
Risikostyringsfunktionen udarbejder desuden specifikke anbefalinger i relation til kapitalstyring,

genforsikring, investeringsrisikostyring mv.

Den tredje linje udggres af intern audit funktionen. Tredje linje skal sikre en uafhangig og objektiv
revision af organisationens interne kontroller, risikostyring og governance-processer. Intern audit
funktionen refererer og rapporterer uafhaengigt til bestyrelsen og til dennes revisionsudvalg uafhangigt af

direktionen.
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De tre forsvarslinjer

Bestyrelse

T Rapportering
[ Risikoudvalg ] [ Revisionsudvalg ]

Udtalelsesret
if. ledelses-
) ) bekendtgerel
Direktion sen

2. forsvarslinje

« Compliance
« Aktuarfunktion
« Risikostyring

3. forsvarslinje

« Intern revision

1. forsvarslinje

+ Forretningsledelse

- Internal audit

Ngglefunktioner
Alka Liv II's direktion har udpeget tre ngglepersoner for henholdsvis compliance-, aktuar- og risikostyrings-
funktionen. Intern audit funktionen varetages af Intern Revision, og ngglepersonen er udpeget af

bestyrelsen.

Vurdering af egen risiko og solvens (ORSA) proces

ORSA er selskabets egen risikovurdering, der bygger pa Solvens II-principperne, hvilket indebaerer, at Alka
Liv II skal vurdere alle vaesentlige risici, selskabet er eller kan blive eksponeret for. ORSA-rapporten
indeholder ogsa en vurdering af, om solvenskapitalkravet er fornuftigt opgjort og afspejler den aktuelle
risikoprofil. Derudover vurderes solvenskapitalbehovet over selskabets strategiske planlagningsperiode.
Alka Liv II's risikostyringsaktiviteter er implementeret via kontinuerlige risikostyringsprocesser, og
resultatet af disse rapporteres Igbende over aret til bestyrelsen. ORSA-rapporten er saledes et arligt
opsummerende dokument, der vurderer alle disse processer og viser det samlede risikobillede til Alka Liv

II's bestyrelse.

Det er bestyrelsens ansvar at have overblikket over de risici, som er associeret med Alka Liv II's
forretningsmodel samt at vurdere, om de processer, der anvendes til at bestemme den ngjagtige risikoprofil

for Alka Liv II, er tilstraekkelige.
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Resultatet af Alka Liv II's vaesentlige risikostyringsprocesser udggr bestyrelsens egen vurdering af risiko

og solvens.

B.4 Internt kontrolsystem

Det interne kontrolsystem er underlagt risikostyringspolitikken, der arligt godkendes af bestyrelsen i Tryg

Forsikring A/S, og tiltraedes af bestyrelsen i alle Tryg Forsikring A/S’ datterselskaber.

Forretningen (fgrste linje) udfgrer interne kontroller i Alka Liv II i et sddant omfang, at vaesentlige risici

opdages/overvages og for at skabe en rimelig sikkerhed for:

¢ Operationel effektivitet og kvalitet
« Pdlidelige data og rapporteringer

e Compliance med interne og eksterne justeringer

De personer, der er ansvarlige for henholdsvis risikostyring, compliance og aktuarfunktionen skal sikre, at
der udfgres tilstraekkelige kontroller i anden forsvarslinje, hvorimod Intern Audit giver direktionen sin

vurdering af tilstraekkeligheden og effektiviteten af det interne kontrolsystem.

Alka Liv II's interne kontroller er konstrueret til at vaere effektive og risikobaserede. Det betyder, at de
aktiviteter, der udggr den stgrste sandsynlighed for risici med stgrst konsekvens underlaegges hyppige
kontroller, hvor andre aktiviteter kan blive kontrolleret ad-hoc p& baggrund af en konkret risikovurdering

af aktivitetsomradet.

Alle kontroller er uafhaengige. I fgrste forsvarslinje udfgres kontrollerne som selvregulering i samme
afdeling, hvor de kontrollerede aktiviteter udfgres. Anden og tredje forsvarslinje er underlagt strikse krav
om uafhaengighed. Hvis kravet om funktionsadskillelse af praktiske rsager ikke kan overholdes i anden
eller tredje forsvarslinje, eller hvor interessekonflikter indikerer, at kontroller ikke kan udfgres
tilstraekkeligt, vil en uafhangig part deltage eller revidere kontrollerne og/eller der vil blive foretaget andre

foranstaltninger.

Forretningsomradet, som varetager driften af Alka Liv II, understgtter det interne kontrolmiljo ved at give
adgang til systemer, rapporter, ressourcer og de vaerktgjer, der er ngdvendige for at udfgre kontrollerne.
Udfgrt kontrol dokumenteres, og resultaterne rapporteres til lederne af de forretningsenheder, der er
underlagt kontrollen. Disse ledere er ansvarlige for opfslgning pa vaesentlige fejl og risici fundet ved

kontrollerne og skal sgrge for at udarbejde handlingsplaner, der er ngdvendige for at begraense disse
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fremadrettet. Handlingsplanerne beskriver planen for opfglgning. Manglende opfslgning pa kontroller

rapporteres til den relevante funktion i anden forsvarslinje.

Beskrivelse af implementeringen af compliancefunktionen
Alka Liv II's compliancefunktion er ansvarlig for at kontrollere og vurdere, om selskabets metoder og

procedurer til at opdage og mindske risikoen for overtraedelser af lovgivningen er effektive.

Compliancefunktionen radgiver Alka Liv II, herunder Alka Liv II's direktion, om overholdelsen af gseldende
lovgivning for selskabet. Compliancefunktionen vurderer samtidig konsekvensen for selskabet ved
lovaendringer og identificerer og vurderer risikoen forbundet med manglende overholdelse af lovgivningen,

"best practice”, og det interne regelsaet.

Den complianceansvarlige i Tryg Forsikring A/S, Den juridiske direktgr i Tryg Forsikring A/S og forpersonen
for Revisionsudvalget i Tryg Forsikring A/S modtager rapportering og behandler alle anmeldelser til
whistleblowerordningen og udggr selskabets interne whistleblowerenhed, som ogsa sikrer rapportering om

anmeldelser til Alka Liv II's bestyrelse og direktion .

Compliancearbejdet planleegges under hensyntagen til veesentlighed og risiko, og compliancefunktionens
aktiviteter og tilretteleeggelse af &rsplaner baseres pa risikovurderinger, der beskriver selskabets

vaesentlige compliancerisici, og danner grundlag for compliancefunktionens arbejde.

Compliancefunktionen udarbejder hvert ar en flerarig complianceplan, der praesenteres for Alka Liv II's
direktion og bestyrelse. Den complianceansvarlige kan vaelge at agere p3 risici, som ikke er omfattet af

planen ud fra en konkret risikobetragtning.

B.5 Intern Audit funktion

Implementering af Alka Livs II' Intern Audit funktion
Alka Liv II har oprettet en Intern Audit funktion, som ledes af chefen for Intern Revision. Intern Audit

funktion veelges af bestyrelsen.

Bestyrelsen har godkendt en politik og funktionsbeskrivelse for Intern Audit funktionen.
Funktionsbeskrivelsen og politikken fastleegger Intern Audit funktionens grundlag, befgjelser og
arbejdsopgaver, inklusive retningslinjer for samarbejdet med de andre ngglefunktioner: Risikostyring,

compliance og aktuarfunktionen.
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For at sikre, at chefen for Intern Audit funktionen er uafhaengig og objektiv, ma denne person kun ansaettes
og afskediges af bestyrelsen, som denne person refererer til. Revisionschefen skal opfylde Finanstilsynets
krav til ngglefunktioners egnethed og haederlighed samt en raekke yderligere krav, sdsom forbud mod
spekulative transaktioner, forbud mod interessekonflikter og specifikke krav til uddannelse og

kompetencer.

For at sikre, at revisionschefen og medarbejderne, der udfgrer intern audit, opretholder uafthaengighed af
Alka Liv II, herunder de omrader, der revideres, har bestyrelsen nedsat en raekke restriktioner for
medarbejderne i Intern Audit funktionen, inklusive forbud mod I&n osv. fra Alka Liv II, bonusordninger,

insiderregler og fortrolighedspligt.

Hvert &r udarbejder Intern Audit funktionen en revisionsplan, der skal godkendes af bestyrelsen. Planen
tager udgangspunkt i en risikoanalyse. Opgaverne er organiseret pd baggrund af vaesentlighed og risiko.
Som folge heraf er planen baseret pa en risikoanalyse, der sikrer, at de vaesentligste og mest risikoudsatte
omrader bliver revideret. Resultaterne og konklusionerne af Intern Audit funktionens arbejde rapporteres

til mindst en gang om aret til bestyrelsen.

Hvordan Tryg A/S’ Intern Audit funktion opretholder uafhaengighed og objektivitet i forhold til

de aktiviteter, der revideres

Intern Audit funktionen er organiseret uafhaengigt af resten af Tryg A/S’ organisation og rapporterer direkte
til revisionsudvalget. Chefen for Intern Audit funktionen er ansat af bestyrelsen. Chefen for Intern Audit

funktionen modtager en grundlgn og pension men ingen variabel Ign.

B.6 Aktuarfunktionen

Bestyrelsen udpeger den ansvarshavende aktuar, som skal opfylde Finanstilsynets krav til ngglefunktioner,
dvs. egnethed og haderlighed og skal have tilstraekkelig viden om Alka Liv II's forsikringsvirksomhed og

hgj faglig viden om aktuarmatematik og finansmatematik.

Direktionen skal sikre, at aktuarfunktionen far tildelt tilstraekkelige ressourcer og beslutter i samrad med
den aktuaransvarlige bemanding af aktuarfunktionen. Funktionen skal ikke betragtes som en organisatorisk
enhed i Alka Liv II, men kan bestd af medarbejdere fra en eller flere afdelinger. Den aktuaransvarlige skal
vedligeholde en opdateret liste over medarbejdere i funktionen og sikre, at medarbejderne i
aktuarfunktionen har den rette uddannelse og det ngdvendige kendskab til henszettelsesomradets faglige
standarder, sdledes at de opgaver, der i henhold til funktionsbeskrivelsen er palagt den aktuaransvarlige,

til enhver tid kan udfgres pd en kvalificeret made.
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Direktionen skal sikre, at den aktuaransvarlige far alle oplysninger, som er ngdvendige for udfgrelsen af

arbejdet med forsikringsmaessige henszettelser.

For at sikre at aktuarfunktionen kan udfgre sit arbejde, skal vaesentlige beslutninger, der indeholder et
henseettelsesaspekt, herunder beslutninger om nye og markant sendrede produkter, reassurance og M&A
forelaegges aktuarfunktionen til vurdering. Dette skal ske i s@ god tid, at aktuarfunktionen kan udtale sig

om betydningen i forhold til de forsikringsmaessige hensaettelser, forinden endelig beslutning traeffes.

Opgaverne hgrende til opggrelse og rapportering af hensaettelser er outsourcet til Tryg Forsikring A/S og

varetages af dennes aktuarfunktion.

B.7 Outsourcing

Alka Liv IIs drift er delvist outsourcet til henholdsvis Tryg Forsikring A/S og sgsterselskabet Tryg Invest.

Alle beslutninger om outsourcing treeffes af Alka Liv II's bestyrelse. Forinden beslutning om outsourcing
treeffes, skal det analyseres, om outsourcing-omradet er egnet til outsourcing, hvilke risici det outsourcende
selskab pdtager sig, og hvordan disse risici mitigeres i tilstraekkeligt omfang. Dette gaelder ogsd

overgangsrisici, operationelle og exit-risici.

Ved udvalgelse af leverandgr skal det indgd i overvejelserne, hvordan de identificerede risici ved
outsourcing imgdegds/mitigeres i tilstraekkeligt omfang ved valg af den konkrete leverandgr. Det skal

beskrives, hvilke behov det outsourcende selskab har og hvilke krav, der stilles til leverandgren.

Udvaelgelse skal ske ud fra en omhyggelig udveelgelsesprocedure, hvori der bl.a. laegges vaegt pa
leverandgrens baggrund, erfaring, omdgmme og soliditet, tidligere erfaringer med den pagzeldende
kontraktspart, leverandgrens organisation og medarbejdere, den tilbudte ydelse og pris, samt at der ikke
foreligger interessekonflikter. Det skal ved udveaelgelsen sikres, at leverandgren har den evne og kapacitet,
der er ngdvendig samt tilladelser, der efter den relevante lovgivning er foreskrevet, for at kunne varetage

de outsourcede opgaver pa en tilfredsstillende made.
Vurdering af systemets tilstraekkelighed

Alka Liv II's governance-system anses for at veere tilstreekkeligt i forhold til arten, omfanget og

kompleksiteten af risici, der relaterer sig til selskabets drift.
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C. Risikoprofil

C.1 Forsikringsrisiko

Forsikringsrisiko deekker over to hovedtyper af risici: underwriting-risiko og hensaettelsesrisiko.

Underwriting-risikoen er risikoen for, at den opkraevede praemie i forbindelse med indgdelsen af
forsikringskontrakter ikke er tilstraekkelig til at deekke de erstatninger, som selskabet er forpligtet til at
udbetale, ndr skaden indtraeffer. Underwriting-risikoen styres fgrst og fremmest gennem selskabets
forsikringspolitik, der er fastlagt af bestyrelsen og administreres gennem forretningsgange,
tegningsretningslinjer mv. Underwriting-risikoen vurderes i Tryg Forsikring A/S’ kapitalmodel, hvor der

foretages en opggrelse af kapitalbelastningen for forskellige forsikringsprodukter.

Hensaettelsesrisikoen relaterer sig til risikoen for, at selskabets forsikringshensaettelser matte vise sig at
veere utilstraekkelige. Forsikringsforretningen i Alka Liv II har meget lav risiko. Alka Liv II fastsaetter
livsforsikringshensaettelser via statistiske beregninger og individuelle vurderinger. Selskabets
reassurancedakning udggres i 2023 af en katastrofedaekning i samarbejde med Tryg Forsikring A/S.
Niveauet for katastrofedsekningen er af et sddant omfang, at risikoen for stgrre tab vurderes at vaere

minimal.

Alka Liv II har indgdet en aftale om overskudsdeling med kunderne. Den del af overskuddet, der tilgar
kunderne bliver henlagt i en bonusfond, der enten bliver udbetalt a conto eller nar bonusperioden udlgber
hvert 3. dr. Den nuvaerende bonusperiode udlgber ved indgangen til 2025. Aftalen om overskudsdeling
kombineret med en hgj forventet overskudsdeling til kunderne ggr, at der reelt ikke er nogen

forsikringsmaessig risiko i selskabet.

C.2 Markedsrisiko
Risikoen vurderes at veere lav, idet vaerdipapirbeholdningen primaert er placeret i korte danske obligationer.
Eksponeringen mod dansk realkredit begreenses risikomaessigt endvidere ved at sikre spredning mellem de

forskellige danske realkreditinstitutter.

Fglsomhedsanalyse
Folsomhedsberegningerne er baseret pa de tekniske specifikationer beskrevet i EU-forordningen 2015/35
af 10/10 2014, samt pa bekendtggrelse om opggrelse af solvenskapitalkravet ved anvendelse af

standardformlen.

Rentestigning pa 1 % pavirker selskabets egenkapital med -0,9 mio. kr.

Rentefald pa 1 % pavirker selskabets egenkapital med 0,9 mio. kr.
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C.3 Kreditrisiko

Kreditrisikoen i Alka Liv II er primeert relateret til eksponering i forhold til selskabets genforsikring.

Alka Liv II har en intern reassuranceafdaekning via Tryg Forsikring A/S i forhold til en katastrofebegivenhed

pa op til 100 mio. kr. og med et selvbehold p& 10 mio. kr.

Alka Liv II er endvidere meddaekktet pd Tryg Forsikring A/S’ reassuranceprogram.

C.4 Likviditetsrisiko
Alka Liv II har en meget begraenset likviditetsrisiko, da praemierne bliver betalt forud for begyndelsen af
risikoperioden. Vardipapirbeholdningen er placeret i korte danske obligationer, der kan blive enten solgt

eller repoed inden for en ganske kort tidsperiode og low risk certifikater.

C.5 Operationelle risici

Operationel risikostyring skal understgtte, at der kan drives en effektiv og Ignsom forretning, hvor alvorlige
gkonomiske tab og omdgmmetab som fglge af driftsforstyrrelser og svigt i rutiner og forretningsgange
reduceres til et minimum. Disse operationelle risici vedrgrer fejl eller svigt i interne procedurer, svig,

nedbrud i infrastruktur, it-sikkerhed og lignende faktorer.

Alka Liv II har indgdet en samarbejdsaftale med Tryg Forsikring A/S, der i henhold til den udfgrer alle

operationelle funktioner for Alka Liv II.

C.6 Andre vaesentlige risici

Alka Liv IT har ikke andre veesentlige risici.

C.7 Yderligere information

Ingen andre oplysninger.
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D. Veaerdiansaettelse til solvens formal

Solvens II-balancen er udarbejdet i overensstemmelse med EU-lovgivning om Solvens II og Finanstilsynets

bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser.

Markedsveerdi for aktiver og passiver
Hovedreglen for maling af aktiver og passiver er, at de skal opggres til det belgb, de kan handles mellem

vidende og samtykkende parter p& markedsvilkdr. I det fglgende omtalt som “fair value”.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse som fglge af en tidligere begivenhed, og nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske

fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

ﬂ\rsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed samt Finanstilsynets

bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser.

Forskelle mellem &rsrapporten og solvensbalancen er:

Indregning og maling: Der er ingen forskel i indregning og maling mellem &rsrapporten og

solvensbalancen.

Praesentation:
1. Obligationer, obligationernes vaerdi indeholder tilgodehavende renter i solvensbalancen. I

arsrapporten er tilgodehavende renter praesenteret som tilgodehavende renter.
2. Henseaettelser til forsikrings- og investeringskontrakter Risikotillaeag praesenteres saerskilt

som en del af de tekniske henszettelser i solvensbalancen, mens de i arsrapporten indgar i de totale

livsforsikringshensaettelser.
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Balance pr. 31. december 2023
(1.000 kr.)

AKTIVER

Investeringsforeningsandele
Obligationer
Andre finansielle investeringsaktiver, i alt

INVESTERINGSAKTIVER, | ALT

Likvide beholdninger
ANDREAKTIVER, | ALT

Tilgodehavende renter
PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER, | ALT

AKTIVER, | ALT

PASSIVER
Aktiekapital

Owerfart overskudeller underskud
Foreslaet udbytte
EGENKAPITAL, | ALT

Livsforsikringshensattelser
HENSAETTELSER TIL FORSIKRINGS - OG
INVESTERINGSKONTRAKTER, | ALT

Geldi forbindelse med direkte forsikring
Geeld til tilknyttede virksomheder
Aktuelle skatteforpligtelser

Anden geld

GALD, | ALT

PASSIVER, | ALT
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Arsrapport  Forskel Solwvens
2023
461.403 461.403
236.053 2.193 238.246
697.456 2.193  699.649
697.456 2.193  699.649
16.491 16.491
16.491 0 16.491
2.193 -2.193 0
2.193 -2.193 0
716.140 0 716.140
15.000 0 15.000
109.741 109.741
0 0
124.741 0 124.741
548.163 0 548.163
548.163 0 548.163
1.504 1.504
39.148 39.148
1.110 1.110
1.474 1.474
43.236 0 43.236
716.140 0 716.140




D.1 Aktiver

Investeringsaktiver

Obligationer

Bgorsnoterede obligationer og 18n males til dagsvaerdi vurderet med udgangspunkt i den senest noterede
kurs. Hvis kursen ikke er retvisende, anvendes en evalueret kurs pa baggrund af de seneste handler med
vaesentlig likviditet, korrigeret for efterfglgende aendringer i markedsforholdene. Udtrukne obligationer

males til nutidsveerdi, og handelsdatoen anvendes som indregningsdato for alle investeringsaktiver.

Vaerdiansaettelsen foretages som hovedregel pd grundlag af kurser leveret af Danske Bank med relevante

dataleverandgrer og efterprgves via egne processer.

Investeringsforeningsandele
Unoterede investeringsforeningsandele males til dagsvaerdi pa balancedagen. Dagsvaerdien er opgjort
med udgangspunkt i modtagne opggrelser fra investeringsforvalteren Tryg Invest, som indregner

investeringsaktiverne i de underliggende investeringer til dagsvaerdi.

Andre aktiver
Under andre aktiver indgar aktuelle skatteaktiver. Aktuelle skatteaktiver udggr tilgodehavende vedrgrende
drets skat reguleret for acontobetalinger samt eventuelle reguleringer vedrgrende tidligere &r. Likvide

beholdninger indregnes til nominel vaerdi pd balancedagen.

D.2 Tekniske hensaettelser

Hensazettelser til forsikrings- og investeringskontrakter

Forpligtelser vedrgrende forsikringskontrakter

Estimering af livsforsikringshensaettelser er selskabets mest kritiske regnskabsmaeessige skgn, da en raekke
usikkerhedsfaktorer er knyttet hertil. Estimering af livsforsikringshensaettelser foretages af
aktuarfunktionen i overensstemmelse med det tekniske grundlag. Livsforsikringshensaettelserne er
beregnet som summen af bonushensaettelser, skadehenseettelser, hensaettelse til
skadebehandlingsomkostninger, risikomargin og preemiehenszettelser. Bonus beregnes som arets praemier
fratrukket ydelser, omkostninger og andring i livsforsikringshensaettelser. Bonushensaettelserne tilskrives
en forrentning beregnet pd baggrund af afkastet i Kapitalforeningen Tryg Invest Funds, Afdeling Low Risk.
Skadehenseaettelserne opggres efter en Chain Ladder-model i henhold til det tekniske grundlag, og

risikomarginen, der afspejler, hvad en uafhsengig erhverver af forsikringsbestanden vil forlange for at
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overtage risikoen p3 bestanden, opggres efter Cost-of-Capital-metoden - dvs. den er beregnet som 6% af
den tilbagediskonterede veaerdi af de fremtidige SCR-krav. Skadehensaettelser, henscettelse til

skadebehandlingsomkostninger og risikomargin diskonteres med EIOPA-rentekurven.

Flere af de forudsaetninger og sken, som indgdr i beregningen af hensazettelser til forsikrings- og
investeringskontrakter, har en indbyrdes afhaengighed. Mest betydende ma dette faenomen forventes at

kunne iagttages for rente- og inflationsforudszetninger.

Der udfgres Igbende test for at sikre, at de forsikringsmaessige henszettelser er tilstraekkelige. Ved
udfgrelsen af disse tests anvendes de aktuelle bedste skgn af fremtidige pengestrgmme af erstatninger,

gevinster samt direkte og indirekte skadebehandlingsomkostninger.

D.3 Andre forpligtelser

Selskabsskat

Selskabet indregner aktuel skat i henhold til skattelovgivningen i den skatteretlige jurisdiktion, hvor det er
repraesenteret. Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for sendring af skat af tidligere ars skattepligtige

indkomster samt for betalte aconto skatter.

Gaeld

Gald omfatter geeld i forbindelse med direkte forsikring og genforsikring samt geeld til tilknyttede
koncernselskaber og anden geeld.

Gaeld méles til amortiseret kostpris ved anvendelsen af ‘den effektive rentes metode’ og vurderes at svare

til markedsveerdi.

D.4 Alternative vaerdiansattelsesmetoder

Alka Liv II benytter ikke andre alternative vaerdiansaettelsesmetoder end dem naevnt under D.1.

D.5 Yderligere informationer

Ingen yderligere information.
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E. Kapitalforvaltning

E.1 Kapitalgrundlag
Kapital- og risikostyringspolitikken fokuserer pa kapitaleffektivitet og grundig risikostyring ved at holde

kapitalgrundlaget pa et passende niveau i forhold til de forventede risici.

Alka Liv II har en solvensprocent pa 452 ved udgangen af 2023 (438 ultimo 2022). Solvensprocenten er
beregnet som kapitalgrundlaget divideret med solvenskapitalkravet. Kapitalgrundlaget i Alka Liv II bestar
udelukkende af URTier 1. Ultimo 2023 udggr kapitalgrundlaget 125 mio. kr. (120 mio. kr. ultimo 2022).
Beregningen af Alka Liv II's solvenskapitalkrav (SCR) er baseret pd standardmodellen. Ved udgangen af

2023 udggr solvenskapitalkravet 28 mio. kr. svarende til minimumskapitalkravet (28 mio. kr. ultimo 2022).

Kapitalplanen, der &rligt besluttes af bestyrelsen, viser selskabets sandsynlige udvikling i
solvenskapitalkrav og kapitalbuffer over en flerarig periode under hensyntagen til den valgte strategi,
udbyttepolitik og de seneste prognoser for forretningens indtjening. Kapitalplanen skal godtggre, at den
valgte strategi og forretningsplan kan realiseres med en fornuftig udvikling i selskabets kapitalbuffer, og at
der endvidere er plads til at absorbere realistiske negative afvigelser fra gaeldende prognoser. Egentligt
beredskab, for det tilfaelde at der opstar veesentlige brister i de underliggende forudsaetninger, behandles

saerskilt i kapitalngdplanen.

Udviklingen i selskabets solvens behandles kvartalsvist i bestyrelsen.

Opbygning af kapitalgrundlag
Kapitalgrundlaget i Alka Liv II bestar udelukkende af URTier 1.

Se appendiks E.

Forskelle mellem egenkapital og kapitalgrundlag

Der er ingen forskel mellem kapitalgrundlaget og egenkapitalen.

E.2 Solvenskapitalkrav og minimumskapitalkrav
Solvenskapitalkravet beregnes med Solvens II standardformlen.

Solvenskapitalkravet (SCR) er ultimo 2023 9 mio. kr., og minimumskapitalkravet er 28 mio. kr. Figuren
nedenfor viser det samlede SCR samt de marginale SCR for basiskapitalkravet (BSCR), splittet i

undermoduler, modulet for udskudt skat og modulet for operationel risiko.

Appendiks E og F
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SCR

10 9

mDKK

® Standard formula

SCR-beregningen er den kvartalsvise vurdering af Alka Liv II's solvenskapitalkrav, som bliver godkendt af

bestyrelsen og rapporteret til Finanstilsynet.

Tryg Liv benytter udskudt skat til at reducere solvenskapitalkravet i henhold til artikel 207 i den delegerede
rets forordning. Tryg Liv er sambeskattet med Tryg Forsikring A/S, hvorved der henvises til deres SFCR for

en uddybning.

Input til beregningen af minimumskapitalkravet
Minimumskapitalkravet opggres i overensstemmelse med artikel 248-253 i Solvens II-forordningen. Det
betyder, at beregningerne bruger solvenskapitalkravet, det absolutte minimumskapitalkrav, det bedste

skgn af hensaettelserne samt nettopraemieindtaegten for de seneste 12 maneder som input.

E.3 Anvendelse af delmodulet for Igbetidsbaserede aktierisici i beregningen af
solvenskapitalkravet

Ikke relevant for Alka Liv II.

E.4 Forskelle mellem standardformlen og den partielle interne model

Ikke relevant for Alka Liv II.
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E.5 Overholdelse af minimumskapitalkravet og solvenskapitalkravet
Alka Liv II overholder minimumskapitalkrav og solvenskapitalkrav og har ikke tidligere haft udfordringer

med at overholde disse.

E.6 Anden supplerende information

Ikke relevant for Alka Liv II.
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APPENDIX

Appendix A
Arlig template, S.02.01, specifikation af balance

Appendix B
Arlig template, S.05.01, specifikation af praemier, skader og omkostninger

Appendix C
Arlig template, S.12.01, forsikringsmaessige hensaettelser for livsforsikring

Appendix D
/Xrlig template, S.23.01, kapitalgrundlag

Appendix E
Arlig template, S.25.01, solvenskapitalkrav for selskaber, der anvender standardformlen

Appendix F
Arlig template, S$.28.01, Minimumskapitalkrav - udelukkende livsforsikringsvirksomhed



Appendix A, arlig template, S.02.01, specifikation af balance

Goodwill

Udskudte anskaffelsesomkostninger

Immaterielle aktiver

Udskudte skatteaktiver

Pensionsmeessigt overskud

Eendomme og immaterielle anleegsaktiver til virksomhedens eget brug

Investeringsaktiver (andre end aktiver holdt i forbindelse med livsforsikring
tilknyttet investeringsfonde)
Eendomme (bortset fra til eget brug)

Dattervirksomheder eller strategiske associerede virksomheder
Aktier
Aktier - type 1
Aktier - type 2
Obligationer
Statsobligationer
Erhvervsobligationer
Strukturerede veerdipapirer
Sikrede veerdipapirer
Investeringsforeninger
Derivater
Indskud, bortset fra likvider
@vrige investeringer
Aktiver holdt for livsforsikring tilknyttet investeringsfonde
Realkreditlan og lan
Policelan
Realkreditlan og I&n til individer
Andre realkreditidn og 1an
Belgb, der kan tilbagekraeves i henhold til genforsikringsaftaler fra:
Skadesforsikring og sygeforsikring svarende til skadesforsikring
Skadesforsikring undtagen sygeforsikring
Sygeforsikring svarende til skadesforsikring

Livsforsikring og sundhedsforsikring beregnet pa et grundlag magen til
livsforsikring, ekskl. Sundhedforsikring og livsforsikring tilknyttet
investeringsfonde

Sygeforsikring svarende til livsforsikring

Livsforsikring, undtagen sygeforsikring og indeksreguleret og unit-linked

Livsforsikring, indeksreguleret og unit-linked
Indskud til cedenter
Tilgodehavender tilknyttet forsikring
Tilgodehavender fra genforsikring
Tigodehavender (handel, ikke forsikring)
Egne aktier

Forfaldne belgb vedrerende kapitalgrur enter eller garantikapital, der

er indkaldt, men endnu ikke indbetalt
Likvider

Alle gvrige aktiver, ikke anfert andetsteds
Aktiver i alt

R0030
R0040
R0O050
R0060
R0070

R0080
R0090
R0100
R0110
R0120
R0130
R0140
R0150
R0160
R0170
R0180
R0190
R0200
R0210
R0220
R0230
R0240
R0250
R0260
R0270
R0280
R0290
R0O300
R0O310

R0320
R0O330

R0340
R0O350
R0O360
R0O370
R0380
R0390
R0400

R0410
R0420
R0500

Regnskabsmeessig veerdi

0

0

0 0

0 0

0 0

0 0
699.648.218 697.455.662
0 0
461.402.867 461.402.867
0 0

0 0

0 0
238.245.351 236.052.796)
0 0
238.245.351 236.052.796)
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
16.492.072 16.492.072
0 2.192.556
716.140.290 716.140.290)

Tryg|C



Tryg|C

Forpligtelser |So|vens I-veerdi meessig veerdi

Skadesforsikringsforpligtelser R0510
Skadesforsikringsforpligtelser (ekskl. sundhedsforsikring) R0520
Forsikringsmeessige henseettelser beregnet under et R0530
Bedste skan R0540
Risikomargin R0550
Sundhedsforsikringsforpligtelser beregnet pa et teknisk grundlag ikke R0560
magen til livsforsikring
Forsikringsmeessige henseettelser beregnet under et R0570
Bedste skan R0580
Risikomargin R0590
Livsforsikringsforpligtelser (ekskl. Livsforsikring tilknyttet investeringsfonde)  R0600 548.163.651 548.163.651
Sundhedsforsikringsforpligtelser beregnet pa et teknisk grundlag magen ti  R0610
livsforsikring
Forsikringsmeessige henseettelser beregnet under et R0620
Bedste skan R0630
Risikomargin R0640
Livsforsikringsforpligtelser (ekskl. Sundhedsforsikring og livsforsikring R0650
tilknyttet investeringsfonde)
Forsikringsmeessige henseettelser beregnet under et R0660
Bedste skan R0670
Risikomargin R0680
Livforsikringsforpligtelser for livsforsikring tilknyttet investeringsfonde R0690
Forsikringsmeessige henszettelser beregnet under et R0700
Bedste skan R0710
Risikomargin R0720
Andre forsikringsmeessige henseettelser R0730 0
Eventualforpligtelser R0740 0 0
Henseettelser, somikke er forsikringsmeessige henseettelser R0O750 0 0
Pensionsforpligtelser RO760 0 0
Indskud fra genforsikringsselskaber R0770 0 0
Udskudte skatteforpligtelser R0780 0 0
Derivater R0O790 0 0
Geeld til kreditinstitutter R0800 0 0
Andre finansielle forpligtelser end geeld til kreditinstitutter R0810 0 0
Forpligtelser vedrgrende forsikringer og meeglere R0820 0 0
Forpligtelser vedrgrende genforsikring R0830 0 0
Forpligtelser (handel, ikke forsikring) R0840 43.235.633 43.235.633
Efterstillet gaeld R0850 0 0
Ansvarlig lanekapital ikke indregnet i basiskapitalgrundlaget R0860 0 0
Ansvarlig lanekapital indregnet i basiskapitalgrundlaget R0870 0 0
Alle gvrige passiver, ikke anfgrt andetsteds R0880 1 1
Passiver i alt R0900 591.399.285 591.399.285

Overskydende aktiver i forhold til passiver |So|vens I-veerdi |Regnskabsmaesswg veerdi

Overskydende aktiver i forhold til passiver R1000 124.741.005 124.741.005




Tryg|C

Appendix B, arlig template, S.05.01, specifikation af preemier, skader og omkostninger

Livsforsikring - Livsforsikring Livsgenforsikri lalt

Sygeforsikring Forsikring med |Indeksreguleret og  |Anden livsforsikring  [Annuiteter hidrerende |Annuiteter hidrgrende [Sygegenforsikring |Livsgenforsikring
gevinstandele |unit-linked forsikring fra fra
skadesforsikringsaftal | skadesforsikringsaftal
er og relateret til er og relateret til
sygeforsikringsforpligt|andre

elser forsikringsforpligtelser
end
sygeforsikringsforpligt

elser

C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Tegnede praemier
Brutto R1410 0 333.475.714 0 0 0 0 0 0 333.475.714
Genforsikringsandel R1420 0 372.594 0 0 0 0 0 0 372.594
Netto R1500 0 333.103.120 0 0 0 0 0 0 333.103.120
Preemieindtaegter
Brutto R1510 0 333.475.675 0 0 0 0 0 0 333.475.675
Genforsikringsandel R1520 0 372.594 0 0 0 0 0 0 372.594
Netto R1600 0 333.103.082 0 0 0 0 0 0 333.103.082
Erstatningsudgifter
Brutto R1610 0 340.883.923 0 0 0 0 0 0 340.883.923
Genforsikringsandel R1620 0 163.208 0 0 0 0 0 0 163.208
Netto R1700 0 340.720.715 0 0 0 0 0 0 340.720.715
Omkostninger R1900 0 10.071.839 0 0 0 0 0 0 10.071.839
Administrationsomkostninger
Brutto R1910 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Genforsikringsandel R1920 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R2000 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Udgifter til forvaltning af investeringer
Brutto R2010 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Genforsikringsandel R2020 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R2100 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Udgifter til forvaltning af krav
Brutto R2110 0 2.783.731 0 0 0 0 0 0 2.783.731
Genforsikringsandel R2120 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R2200 0 2.783.731 0 0 0 0 0 0 2.783.731
Erhvervelsesomkostninger
Brutto R2210 0 3.460.809 0 0 0 0 0 0 3.460.809
Genforsikringsandel R2220 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R2300 0 3.460.809 0 0 0 0 0 0 3.460.809
Overheadomkostninger
Brutto R2310 0 3.827.299 0 0 0 0 0 0 3.827.299
Genforsikringsandel R2320 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R2400 0 3.827.299 0 0 0 0 0 0 3.827.299

Genkgb i alt R2700 0 0 ] 0 0 0 0 0 0



Appendix C, arlig template, S.12.01, forsikringsmaessige hensaettelser for livsforsikring

Forsikring med Indeksreguleret og unit-linked forsikring Anden livsforsikring Annuiteter hidrerende jenforsikring lalt (anden
gevinstandele fra lvsforsikring end
skadesforsikringsaftal sygeforsikring,
er og relateret ti herunder unit-linked)
andre
orpligt
end
sygeforsikringsforpligt

ser

‘Aftaler uden optioner | Kontrakter med Aftaler uden optioner | Kontrakter med Forsikring med | Indeksreguleret og | Anden livsforsikring | Annuiteter hidrarende
eller garantier optioner og garantier eller garantier optioner og garantier gevinstandele | unit-linked forsikring fra
skadesforsikringsaftal
teret il
andre
forsikringsforplig
end
forsikringsforpligt
elser
C0030 C0100 C0110
Forsikringsmassige hensettelser beregnet under et R0010 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Totale tilgodehavender fra genforsikring og SPV efter justering for forventede tab som falge af modpartskonkurs R0020 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Livsforsikringsforpligtelser beregnet som summen af bedste skan og risikotillzeg (Ikke-
replikerende portefglje)
Bedste sken

Bedste bruttosken RO030  548.144.790 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 548.144.790
Totalt tigodehavende fra genforsikring og SPV'er far justering for forventet tab som felge af modpartskonkurs R0040 0 0 0 0 0 0 0 0
Belgb, der kan ihenhold til fra SPV'er og finite reinsurance) inden justeringen R0050 0 0 0 0 0 0
for forventede tab

Belgb, der kan tilbagekraeves fra SPV'er, inden justering for forventede tab RO060 0 0 0 0 0 0 0 0
Beleb, der kan tibagekraeves i henhold til finite reinsurance, inden justering for forventede tab R0070 0 0 0 0 0 0 0 0
Totale tilgodehavender fra genforsikring og SPV efter justering for forventede tab som falge af modpartskonkurs R0080 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bedste sken fratrukket tigodehavender fra genforsikring og SPV - i alt RO090  548.144.790 0 0 0 0 0 0 548.144.790
Risikomargin R0100 18.861 0 0 0 0 0 0 0 0 18.861
Overgangsforanstaltningerne vedrerende forsikringsmaessige henseattelser

Forsikringsmeessige hensaettelser beregnet under et RO110 0 0 0 0 0 0
Bedste skan R0120 0 0 0 0 0 0 0 0
Risikomargin R0130 0 0 0 0 0 0
Forsikringsmeessige henseettelser - i alt R0200  548.163.651 0 0 0 0 548.163.651
Forsikringsmaessige henszttelser fratrukket tilgodehavender fra genforsikring og SPV - i alt RO210  548.163.651 0 0 0 0 0 0 0 0 548.163.651
Bedste skon for produkter med en genkgbsoption R0220 0 0 0 0 0 0
Bedste bruttosken for cash flow

Udgéende cashflow

Fi idige g: og i ydelser R0230 0 0 0 0
Fremtidige garanterede ydelser R0240  548.178.234 0 548.178.234
Fremtidige diskretionaere ydelser R0250 0 0 0
Fremtidige udgifter og andre udgéende cashflow s R0260 1.137.306 0 0 0 0 1.137.306
Indg&ende cashflow

Fremtidige praemier R0270 0 0 0 0 0 0
Anden indgaende cashflow R0280 317.415 0 0 0 0 317.415
Procentdel af det bedste bruttosken beregnet ved hjzlp af approksimative sterrelser R0290 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000% _
Genkgbsveerdi R0300 0 0 0 0 0 0
Bedste skon under hensyn til overgangsforanstaltninger vedrarende rentesatsen RO310 0 0 0 0 0 0
Forsikr uden R0320 0 0 0 0 [ 0
Bedste sken under hensyn til volatilitetsjustering R0330 0 0 0 0 0 0
Forsikr i uden tetsj og uden andre overgangsforanstaltninger RO340 0 0 0 0 0 0
Bedste sken under hensyn til matchtilpasning RO350 0 0 0 0 0 0
Forsikr i uden og uden alle de andre R0O360 0 0 0 0 0 0
samlet forventet fortjeneste indeholdt i fremtidige praemier R0370 0 0 0 0 0 0



Appendix D, arlig template, S.23.01, kapitalgrundlag

Stamaktiekapital (uden fradrag af egne aktier)
Overkurs ved emission vedrgrende stamaktiekapital

Garantikapital og medlemsbidrag eller tilsvarende
basiskapitalgrundlagselementer for gensidige og gensidiglignende selskaber

Efterstillede gensidige medlemskonti

Overskudskapital

Praeferenceaktier

Overkurs ved emission vedrgrende praeferenceaktier
Afstemningsreserve

Efterstillet geeld

Et belgb svarende til veerdien af udskudte skatteaktiver netto

Andre, ikke ovenfor angivne elementer godkendt som basiskapitalgrundlag af
tilsynsmyndigheden

Kapitalgrundlag jf. regnskabet, som ikke bgr medregnes i
afstemningsreserven, og som ikke opfylder kriterierne for
klassificering som kapitalgrundlag i henhold til Solvens Il
Kapitalgrundlag jf. regnskabet, somikke bgr medregnes i
afstemningsreserven, og som ikke opfylder kriterierne for klassificering som
kapitalgrundlag i henhold til Solvens II

Fradrag vedrgrende kapitalinteresser i finansierings- og kreditinstitutter

Samlet basiskapitalgrundlag efter fradrag

Samlet basiskapitalgrundlag efter fradrag

R0010
R0030
R0040

R0050
R0070
R0090
R0110
R0130
R0140
R0160
R0180

R0220

R0230

R0290

Tryg|C

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

15.000.000 15.000.000

109.741.005

Tier 1 — ubegraenset |Tier 1 — begreenset

Tier 1 — ubegreenset |Tier 1 — begreenset
124.741.005 124.741.005 0 0 0




Supplerende kapitalgrundlag Tier 1 — ubegreenset |Tier 1 — begreenset
0

Ubetalt og ikkeindkaldt stamaktiekapital, som kan kreeves indkaldt R0300

Ikkeindbetalt og ikkeindkaldt garantikapital og ikkeindbetalte og ikkeindkaldte R0310
medlemsbidrag eller tilsvarende basiskapitalgrundlagselementer for gensidige

og gensidiglignende selskaber, som kan kreeves indkaldt

Ubetalte og ikkeindkaldte preeferenceaktier, som kan kraeves indkaldt R0320

En juridisk bindende forpligtelse til at tegne og betale for efterstillet geeld efter R0330
anmodning

Remburser og garantier henhgrende under artikel 96, stk. 1, nr. 2), i direktiv.  R0340
2009/ 138/EF

Remburser og garantier ikke henharende under artikel 96, stk. 1, nr. 2), i R0350
direktiv 2009/ 138/EF

Indkaldelse af supplerende bidrag hos medlemmer henhgrende under artikel  R0360
96, stk. 1, nr. 3), i direktiv 2009/ 138/EF

Indkaldelse hos medlemmer af supplerende bidrag ikke henhgrende under R0370
artikel 96, stk. 1, nr. 3), i direktiv 2009/ 138/EF

Andre former for supplerende kapitalgrundlag R0390
Samlet supplerende kapitalgrundlag R0400

Samlet til r&dighed stdende kapitalgrundlag til opfyldelse af R0500 124.741.005 124.741.005 0 0 0
solvenskapitalkravet

Samlet til rddighed stdende kapitalgrundlag til opfyldelse af R0510 124.741.005 124.741.005 0 0
minimumskapitalkravet

Samlet anerkendt kapitalgrundlag til opfyldelse af R0540 124.741.005 124.741.005 0 0 0
solvenskapitalkravet

Samlet anerkendt kapitalgrundlag til opfyldelse af R0550 124.741.005 124.741.005 0 0
minimumskapitalkravet

Solvenskapitalkrav R0580 9.244.166
Minimumskapitalkrav R0600 27.565.000
Forhold mellem anerkendt kapitalgrundlag og solvenskapitalkrav R0620 1.349,402%
Forhold mellem anerkendt kapitalgrundlag og R0640 452,534%

minimumskapitalkrav

Afstemningsreserve - lalt

C0060

Overskydende aktiver i forhold til passiver R0700 124.741.005
Egne aktier (som besiddes direkte og indirekte) R0710 0
Paregnelige udbytter, udlodninger og gebyrer R0720 0
Andre basiskapitalgrundlagselementer R0730 124.741.005
Justering for begraensede kapitalgrundlagselementer i forbindelse med R0740 0
matchtilpasningsportefalier og ring-fenced fonde

Afstemningsreserve R0760 0
Forventet fortieneste indeholdt i fremtidige preemier - Livsforsikring R0770

Forventet fortjeneste indeholdt i fremtidige preemier - Skadesforsikring R0780

Samlet forventet fortjeneste indeholdt i fremtidige preemier R0790




Tryg

Appendix E, &rlig template, S.25.01, solvenskapitalkrav for selskaber, der anvender standardformlen

Solvensbehov beregnet pa grundlag af standardformlen Nettosolvenskapitalkrav | Bruttosolvenskapitalkrav | Fordeling af justeringer
somfglge af ring-fenced

fonde og
matchtilpasningsportefalie
r

C0030 C0040 C0050
Markedsrisici R0010 4.211.604 4.211.604 0
Modpartsrisici R0020 914.806 914.806 0
Livsforsikringsrisici R0030 0 24.908.567 0
Sygeforsikringsrisici R0040 0 0 0
Skadesforsikringsrisici R0050 0 0 0

Diversifikation R0O060 -598.620 -3.487.221

Risici p& immaterielle aktiver R0070 0 0
Primeert solvenskapitalkrav R0100 4.527.789 26.547.756

Beregning af solvenskapitalkravet C0100
Justering som felge af sammenlaegning af teoretiske solvenskapitalkrav for ring-fenced R0120 0
fonde/ matchtilpasningsportefglier
Operationelle risici R0130 7.964.327
Forsikringsmeessige henseettelsers tabsabsorberende evne R0140 -22.019.966
Udskudte skatters tabsabsorberende evne R0150 -3.247.950
Kapitalkrav for aktiviteter omfattet af artikel 4 i direktiv 2003/ 41/EF R0160 0
(overgangsforanstaltninger)
Standard solvensbehov, eksklusiv kapitaltilleeg R0200 9.244.166
Allerede indferte kapitaltilleeg R0210 0
of w hich, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type a R0211 0
of w hich, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type b R0212 0
of w hich, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type ¢ R0213 0
of w hich, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type d R0214 0
Solvenskapitalkrav R0220 9.244.166
Andre oplysninger om solvenskapitalkravet
Kapitalkrav for delmodulet for lgbetidsbaserede aktierisici R0400 0
Samlede teoretiske solvenskapitalkrav for den resterende del R0410 0
Samlede teoretiske solvenskapitalkrav for ring-fenced fonde R0420 0
Samlede teoretiske solvenskapitalkrav for matchtilpasningsportef glier R0430 0
Diversifikationseffekter som felge af sammenlaegning af teoretiske solvenskapitalkrav for ring- R0440 0

fenced fonde med henblik pa artikel 304

Metode anvendt til beregning af justeringen som fglge af sammenleegning teoretiske R0450
solvenskapitalkrav for ring-fenced fonde/ matchtilpasningsportefalier

Fremtidige diskretionzere nettoydelser R0460 351.709.175

)



Approach based on average tax rate

Calculation of loss absorbing capacity of deferred taxes

DTA
DTA carry forw ard
DTA due to deductible temporary differences
DTL
LACDT
LAC DT justified by reversion of deferred tax liabilities
LAC DT justified by reference to probable future taxable profit
LAC DT justified by carry back, current year
LAC DT justified by carry back, future years
Maximum LAC DT

R0590

RO600
R0610
R0620
R0630
R0640
RO650
R0660
R0670
R0680
R0690

1: Ja

Before the shock After the shock LACDT

C0110 C0120 C0130

-3.247.950

0
-3.247.950
0
0
0




Appendix F, arlig template, $.28.01, Minimumskapitalkrav - udelukkende livsforsikringsvirksomhed

Lineezert formelelement for skadesforsikrings- og skadesgenforsikringsforpligtelser - MCR komponenter

C0010

MCR resultat, skade R0010 | 0|
forsikringsmeessige seneste 12 maneder,
henseettelser beregnet |netto (dvs. med fradrag af
under et, netto (dvs. med genforsikring)
fradrag af genforsikring/

SPV'er)

C0020 C0030
Forsikring vedrgrende udgifter til llegebehandling R0020 0 0
Forsikring vedrgrende indkomstsikring RO030 0 0
Arbejdsskadeforsikring R0040 0 0
Motoransvarsforsikring R0O050 0 0
Anden motorforsikring R0O060 0 0
Sg-, luftfarts- og transportforsikring R0070 0 0
Brand og andre skader pa ejendom R0O080 0 0
Almindelig ansvarsforsikring RO090 0 0
Kredit- og kautionsforsikring R0100 0 0
Retshjeelpsforsikring R0110 0 0
Assistance R0120 0 0
Diverse gkonomiske tab R0130 0 0
Ikkeproportional sygegenforsikring R0140 0 0
Ikkeproportional ulykkesgenforsikring R0150 0 0
Ikkeproportional luftfarts-, sg- og transportgenforsikring R0160 0 0
Ikkeproportional ejendomsgenforsikring R0170 0 0




Lineeert formelelement for livsforsikrings- og livsgenforsikringsforpligtelser - MCR komponenter

C0040
MCR resultat, iv R0200 | 20.325.407|

Bedste skan og Samlet risikosum, netto
forsikringsmeessige (dvs. med fradrag af
henseettelser beregnet genforsikring/ SPV'er)
under et, netto (dvs. med
fradrag af genforsikring/

SPV'er)

C0050 C0060
Forpligtelser med overskudsdeling - garanterede ydelser R0210 549.335.332
Forpligtelser med overskudsdeling - fremtidige bonuspotentialer R0220
Index-linked og unit-linked forsikringsforpligtelser R0230
Andre (re)assurance forpligtelser for liv og Sundhedsforsikring R0240
Kapital i risiko for alle liv (re)assurance forpligtelser R0250
oercaning i desamede mmumsiapiaioay | | VoRlomoena

C0070
Lineaert minimumskapitalkrav R0300 20.325.407
Solvenskapitalkrav R0310 9.244.166
Loft for minimumskapitalkrav R0320 4.159.875
Bundgraense for minimumskapitalkrav R0330 2.311.041
Kombineret minimumskapitalkrav R0340 4.159.875
Absolut bundgraense for minimumskapitalkrav R0350 27.565.000
Minimumskapitalkrav R0400 27.565.000
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Inledning

Holmia Livforsakring AB ("Holmia”) ar ett privat (onoterat) aktiebolag som har sitt sate i Stockholm, Sverige. Holmia ar ett
livférsakringsbolag som tillhandhaller ett kompletterande dodsfallsskydd exklusivt till Trygg-Hansa Forsakring filials ("Trygg-
Hansa”), den svenska filialen till moderbolaget Tryg Forsikring A/S ("Tryg”), portfélj med sjuk- och olycksfallsforsakringar.
Holmia ags av Tryg, som ar den storsta forsakringsgivarna av skadeférsakringar i Skandinavien. Tryg Forsikring A/S ar ett helagt
dotterbolag till Tryg A/S, Ballerup. Tryg A/S upprattar koncernredovisning enligt den danska lagen om finansiell verksamhet och
dartill hérande redovisningsforordning.

| detta dokument anges solvens och finansiella stallning i bolaget den 31 december 2023 som kravs enligt Solvens Il-reglerna.

Detta regelverk foreskriver strukturen for det har dokumentet och anger vilken typ av uppgifter som maste rapporteras under
olika rubriker och underrubriker. | de fall dar uppgifter ej ar tillampliga for Holmia innehaller rapporten rubriken men med en
kommentar om att avsnittet ej ar tillampligt.

Holmia har ingatt ett outsourcingavtal med Trygg-Hansa samt Tryg Invest A/S. Det finns inga andra outsourcingavtal pa plats.
Som tillagg till outsourcingavtalet finns det individuella servicenivaavtal for respektive funktion/service som ingar i
outsourcingavtalet med syfte att skapa ett tydligt Agandeskap for de personer som bade hanterar leveransen fran Tryg och
samtidigt kontrollerar leveransen for att reducera risken for intressekonflikter. Holmia har identifierat ett antal centrala funktioner
och dessa funktioner samt Holmias VD &r inte inkluderade i nagot outsourcingavtal utan ar direkt anstéllda i Holmia. For
ytterligare detaljer om detta outsourcingavtal, se sektion B.7.

Detta dokument hanvisar till Holmias arsredovisning for 2023 som finns pa Trygg-Hansas webbplats pa
https://lwww.trygghansa.se/om-trygghansa/om-foretaget/finansiell-info. Informationen i arsredovisningen ar upprattad i
enlighet med lagstadgade redovisningsregler- och principer, medan uppgifter i denna Solvens- och verksamhetsrapport regleras
av bestdmmelserna i Solvens llI-regelverket. Viktiga skillnader innefattar metoder for vardering av tillgangar, forsakringstekniska
avsattningar samt 6vriga skulder och ataganden, definitioner av tillgangar och ansvarskategorier, definitioner av affarsomraden
och presentation av vissa uppgifter efter geografisk region kontra juridisk person. Darfor motsvarar siffrorna som redovisas i
denna solvens- och verksamhetsrapport inte alltid de siffror som presenteras i Holmias arsredovisning.

| egenskap av livférsakringsverksamhet forlitar sig Holmia inte pa évergangsatgarder for forsakringstekniska avsattningar som
avses i artiklarna 308c och 308d i direktiv 2009/138/EG, eller pa atgarder sasom justering av anpassning och volatilitet som
avses i artiklarna 77b och 77d respektive, i direktiv 2009/138/EG. Ingen information om dessa atgarder redovisas darfor i denna
rapport.
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Sammanfattning

Det har dokumentet redogor for Holmias solvens och finansiella stéllning per den 31 december 2023 i enlighet med Solvens |l
regelverket.

Nedan uppgifter sammanfattar de materiella forandringar som har skett under aret for var och en av de olika avsnitten i
Solvens- och verksamhetsrapporten.

Resultat

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat

For 2023 redovisade Holmia ett resultat efter skatt pa 110 MSEK jamfort med 60 MSEK for 2022.

For 2023 kunde Holmia redovisa ett positivt tekniskt resultat fran livforsakringsrorelsen pa 115 MSEK jamfort med 68 MSEK
for 2022. Detta forklaras framst av en planerad flytt av forsakringar fran Holmia till Trygg-Hansa. Resultatutvecklingen for
Holmia Livs produkter foljer ofta Trygg-Hansa Forsakring filials premieutveckling inom sjuk- och olycksfall eftersom
livprodukterna ingar som en viktig del i Trygg-Hansa Forsakring filials samlade kunderbjudande. Holmia uppratthaller en bra
underliggande I6nsamhet.

Foretagets totalkostnadsprocent for 2023 blev 49,1 % (57,5 % for ar 2022).

Investeringsresultat
Foretagets investeringar gors i obligationer och andra réantebarande finansiella tillgangar. Den totala kapitalavkastningen netto

var 22.701 KSEK for 2023 jamfort med -4.547 KSEK foér 2022. Mer information om Holmias investeringsresultat aterfinns under
avsnitt A.3 och i Holmias arsredovisning.

Rorelseresultat
Resultatet foljer forvantningarna och uppfyller Holmias mal med en fortsatt Ionsam tillvaxt.

Mer information om Holmias verksamhet och resultat aterfinns under avsnitt A i rapporten.

Kapitalposition

i . Solvenskapitalkrav Medrikningsbar Overskott Solvenskvot

Solvens lI-kapitalposition (SCR) kapitalbas
KSEK KSEK KSEK %
31 december 2023 165 122 807 410 642 288 489
31 december 2022 155 093 678 203 523 110 437

SCR har 6kat under rapportperioden och kapitalet har 6kat framst fran vinstgenerering. Dessa rorelser har 6kat solvensen éver
rapportperioden.

Se avsnitt E i rapporten for ytterligare information om foretagets kapitalsituation, kapitalkrav och kapitalbas.
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Riskprofilférandringar under aret — kapitalkrav

Inga vasentliga forandringar av riskprofilen har paverkat kapitalkravet under 2023.

Se avsnitt C i rapporten for ytterligare information om Holmias riskprofil.

Kapitalaktivitet — utdelning

Ingen utdelning under 2023. Inga andra vasentliga aktiviteter har paverkat foretagets kapitalbas under 2023.

Andra viktiga handelser

Det juridiska agandet av Trygg-Hansa, Holmia och Codan Norge blev dverfort till Tryg Forsikring A/S den 1 april 2022.

Vid det aktuella rapporteringsdatumet bedomer Holmia att den redovisade Solvens Il kénsligheten ger en bra bild av
marknadsvolatilitetens paverkan pa kapitalet.
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A. Verksamhet och resultat

| den har sektion

A.1 Verksamhet

A.2 Forsakringsresultat

A.3 Investeringsresultat

A.4 Resultat fran 6vriga verksamheter

A.5 Ovrig materiell information
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A.1 Verksamhet

A.1.1 Bolagets namn och juridiska form

Rapporten omfattar Holmia Livforsakring AB ("Holmia"), ett privat (onoterat) aktiebolag i Sverige som ags av det danska
skadeforsakringsbolaget Tryg Forsikring A/S.

A.1.2 Tillsynsmyndigheten

Finansinspektionen ar tillsynsmyndighet. Kontaktuppgifter:

Brunnsgatan 3
Box 7821

103 97 Stockholm
Sverige

Telefon: 08-408 980 00

Webbplats: http://www.fi.se/

A.1.3 Extern revisor

Holmias externa revisor ar:

PricewaterhouseCoopers
Torsgaten 21
113 97 Stockholm

Telefon: +46 10 212 4000

A.1.4 Innehavare av kvalificerade innehav

Tryg Forsikring A/S, Ballerup, ager 100 % av aktierna i Holmia Livforsakring AB.

A.1.5 Position inom Tryg’'s koncernstruktur

Holmia Liv ar ett helagt dotterbolag till Tryg Forsikring A/S. Tryg Forsikring A/S ar ett helagt dotterbolag till Tryg A/S, Ballerup, Tryg
A/S upprattar koncernredovisning enligt den danska lagen om finansiell verksamhet och dartill hérande redovisningsférordning.
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A.1.6 Viktiga ansvarsforbindelser

Inga.
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A.1.7 Forenklad koncernstruktur

Holmia ar ett dotterbolag till Tryg Forsikring A/S i Danmark och ar en del av Tryg koncernen.

Group chart

TryghedsGruppen smba

Trye
vt AS

<ma IV Ca A

Tryg Forsikring A/S

Scma CadAS

Trye Fonasing
(Braach Fintand)

-

Trye
Unstorsaring A'S

Hoima Trye Respeon
Untdrsiiring AB Gendomme A'S hasso AS
Sweder Norway

Focshrngs K aget s enmgen Unto
Akieselskabet Tryginvest Fumds ¥ orrhringragestr
Alka Ui it 2 s

Trye forviaring
(Branch Beolgrm |

A.1.8 Affarsverksamhet och geografiska omraden

Féretaget tecknar enbart 6vrig livforsakring inom Sverige.

A.1.9 Viktiga handelser

Inga
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A.2 Forsakringsresultat

2023 2022

SEK k SEK k
Premieinkomst (fore avgiven aterforsakring) 177.559 161.964
Premier for avgiven aterférsakring -242 -213
Kapitalavkastning, intékter 25.567 10.030
Orealiserade vinster p& placeringstillgdngar 3.570 -
Utbetalda férsakringsersattningar fére avgiven 8terférsékring -67.887 -69.161
Fordandring i avsattning for oreglerade skador fore avgiven aterforsikring -5.569 -9.893
Livforsakringsavsattning fére avgiven aterférsakring 3.672 9.289
Livférsakringsavsattning aterforsakrares andel -12 -194
Driftskostnader -15.457 -19.104
Kapitalavkastning, kostnader -1.586 -10.010
Orealiserade forluster pd placeringstillgdngar -4.849 -4.567
Livforsadkringsrorelsens tekniska resultat 114.767 68.141
Andra kostnader - -6.419
Resultat fore skatt 114.767 61.722
Skatt p8 3rets resultat -4.371 -2.147
Arets resultat 110.396 59.576

Under 2023 reducerades Holmia Livs portfolj pa grund av flytten av premier/forsékringar till Trygg-Hansa. Nedgangen i
rorelseresultatet drivs av lagre premieinkomst.

A.2.1 Resultat per affarsgren enligt Solvens Il

Holmia tecknar endast affarsrisk avseende det affirsomrade som benamns som 6vriga livférsakringar enligt Solvens II-
regelverket.

Foretaget skriver endast affarer inom Other Life.

A.2.2 Resultat per geografiskt omrade

Holmia bedriver endast verksamhet i Sverige
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A.3 Investeringsresultat

A.3.1 Kapitalférvaltningens resultat

Tillgangsklasser som visas i detta avsnitt foljer de definitioner som anvands i bolagets finansiella rapporter, vilka kan skilja sig

fran de definitioner som anvands i avsnitt D (Vardering for solvensdndamal) i denna rapport.

En sammanfattning av investeringsavkastningen ges nedan:

2023 2022
Investeringsresultat SEKk SEKk
Ranteintakter och utdelningar etc. 21,200 10,030
Vardeférandringar 3,088 (14,100)
Rantekostnader (1,423) (231)
Kapitalférvaltningskostnader (163) (245)
Total kapitalavkastning 22,701 -4,547
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A.3.2 Vinster och forluster som direkt paverkar eget kapital

Det finns inga vinster eller forluster redovisade mot eget kapital for rakenskapsaret 2023.

A.3.3 Investeringar i vardepapper

Holmia har inga investeringar i strukturerade vardepapper.
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A.4 Resultat fran ovriga verksamheter

A.4.1 Ovriga viktiga intakter och kostnader

Inget att rapportera.

A.4.2 Operationella och finansiella leasingavtal

Inget att rapportera.
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A.5 Ovrig materiell information

Inget att rapportera.
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B. Foretagsstyrningssystem

B.1 Allman information om
foretagsstyrningssystemet

B.1.1 Styrelse och ledning

Holmia ar foremal for finansiell reglering och star under Finansinspektionens tillsyn. Den huvudsakliga regleringen som omfattar
Holmia ar forsakringsrorelselagen (2010:2043) och de foreskrifter som utfardats av Finansinspektionen. Darutdver regleras
aven bolaget av Solvens Il som tillampats direkt pa forsakringsféretag sedan den 1 januari 2016. Den europeiska
tillsynsmyndigheten (EIOPA) utfardar aven riktlinjer vilka bolaget foljer.

Holmias styrelse ansvarar for bolagets foretagsstyrningssystem och har utsett en VD som skoter den dagliga driften av bolaget.
Syftet med foéretagsstyrningssystemet ar att sékerstalla processerna for hur bolaget styrs.

Styrelsen har utsett en ansvarig for internrevisionsfunktionen.

Holmias VD har utsett ansvariga for aktuariefunktionen, funktionen for regelefterlevnad samt riskfunktionen som tillsammans
med internrevision utgér "de centrala funktionerna”.

Foretaget har inga styrelseutskott. Alla hanvisningar till sdadana ska tolkas som en referens till hela styrelsen. Holmias
verksamhet bedrivs under 6verseende av styrelsen.

Styrelsen befogenheter foljer av bolagsordningen, samt tillampliga lagar, men kan aven félja av direktiv fran bolagsstamman.

Styrelsen framjar hoga standarder gallande bolagsstyrning och ledning inom féretaget och har antagit alla nédvandiga ramverk
for styrning samt dar det ansetts vara relevant antagit utvalda styrdokument som delas med agarbolaget Tryg Forsikring A/S.
Ordféranden ansvarar for att leda den arliga granskningen av styrelsens effektivitet.

Styrelsen ar ansvarig for att skapa och leverera ett starkt varaktigt resultat och ett langsiktigt aktiedgarvarde. Styrelsen
sammantrader regelbundet och ansvarar for att organisera och styra Holmias verksamhet pa ett satt som frdmjar Holmias
fortsatta framgang och som ar férenligt med god bolagsstyrning.

Styrelsen faststaller arliga mal for verksamheten i enlighet med aktuell bolagsstrategi och évervakar med hjalp av regelbundna
rapporter hur val Holmia nar dessa mal, vilket bland annat innefattar uppdateringar fran verkstéallande direktdr och de centrala
funktionerna kring alla vasentliga verksamhetsfragor, inklusive kvartalsvisa rapporter av de outsourcade aktiviteterna.
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B.1.2 Centrala funktioner

De centrala funktionerna i bolaget utgors av:
e  Aktuariefunktionen
e Internrevisionsfunktionen
e Riskfunktionen
e  Funktionen for regelefterlevnad

De centrala funktionerna ska ha tydligt definierat operativt oberoende inom foéretagsstyrningssystemet for att sakerstalla
styrningen av Holmia. Holmia har darfor implementerat funktionerna enligt féljande:

Styrelsen har utsett ansvarig for internrevisionsfunktionen.
VD har utsett de ansvariga for aktuariefunktionen, funktionen for regelefterlevnad och riskfunktionen.

De centrala funktionerna agerar och rapporterar direkt och separat till styrelsen pa kvartalsbasis, vilket sékerstaller de centrala
funktionernas formaga att agera oberoende fran bade verksamheten och sinsemellan. Funktionerna har inget operativt ansvar
eller auktoritet dver nagon av de omraden som ar foremal for funktionernas kontroller. Funktionerna ar saledes fria fran
paverkan fran verksamheten.

Nedan féljer en beskrivning av funktionerna:

Aktuariefunktionen

Aktuariefunktionen sakerstaller att all sddan aktuariell information som verksamheten genererar foljer aktuariellt sunda metoder,
modeller och antaganden. Funktionen sakerstaller aven Holmias forsékringstekniska avsattningar. Aktuariefunktionen foljer i sitt
arbete en serie av bland annat styrelseantagna instruktioner och riktlinjer som tacker det aktuariella omradet

Internrevision

Funktionen har som uppgift att stddja styrelsen i kontrollarbetet av bolagets verksamhet och genom dessa kontroller forstarka
Holmias mojlighet att uppna sina strategiska och operativa mal.

Funktionen uppfyller detta genom att sakerstalla att Holmia har tillracklig riskhantering, foretagsstyrning och intern kontrolimiljé
for att kunna bedriva verksamheten. Ansvarig for internrevisionsfunktionen rapporterar direkt till Styrelsen.

Funktionen for regelefterlevnad

Funktionen for regelefterlevnad sakerstaller att bolaget identifierar regulatoriska risker, Iamnar stod till verksamheten i hur de
ska hantera sina regulatoriska risker, mitigerar regulatoriska risker genom att utféra kontroller pa om verksamheten har hanterat
sina regulatoriska risker pa ett korrekt och fullgott satt.

Riskfunktionen

Riskfunktionen har som uppgift att stddja implementering och utvecklingen av riskhanteringssystemet i Holmia samt sakerstaller
att Holmias risker identifieras, mats, hanteras, dvervakas och rapporteras. Funktionen ansvarar aven for att ta fram bolagets
egen risk- och solvensbedémning (ORSA).

B.1.3 Andringar i foretagsstyrningssystemet

En storre dversyn av foretagets styrdokument har genomforts i syfte att sékerstélla att de fortsatt &r &ndamalsenlig, uppfyller externa
och interna krav samt kan efterlevas av outsourcingpartnern aven efter férandringar i agarstrukturen hos Holmias och hos
outsourcingpartnern.
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B.1.4 Ersattningar och pensioner

Styrdokumentet for ersattningar anger hur beslut om ersattning fattas och ar utformad for att passa in i Holmias strategi och de
langsiktiga intressen som Holmia och aktiedgaren har.

Holmia betalar enbart fast ersattning. Det finns ingen rorlig ersattning i Holmia.

Styrdokumentet for ersattningar faststaller sarskilda villkor for att framja effektiv riskhantering for medarbetare som ansvarar for
viktiga styrningsfunktioner, eller vars yrkesmassiga verksamhet har en vasentlig inverkan pa riskprofilen.

Som allméan regel ingar Holmia i pensionssystem med sina medarbetare enligt géllande kollektivavtal. Holmias pensionssystem
baseras framst pa bestdmda bidragssystem och inte pa faststéllda formanssystem. Inga kompletterande pensioner tillampas for
medlemmar tillhérande forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller andra viktiga styrningsfunktioner.

B.1.5 Resultatstandarder

Inget att rapportera.

B.1.6 Tillaggspension/fortidspension

Inget att rapportera.

B.1.7 Transaktioner — aktieagare/styrelse

Tryg Forsikring A/S, ager 100 % av aktierna och innehar darmed ett kontrollerande intresse i Holmia.

Det har under aret inte avtalats nagra transaktioner med styrelsen, VD, aktieagare eller andra narstaende parter.

Vasentliga forvaltningstransaktioner

Det har under aret inte avtalats nagra vasentliga forvaltningstransaktioner.

Ovriga transaktioner

All hantering av Holmias operativa funktioner ar outsourcade till Trygg-Hansa férutom uppgifter som ankommer VD och

aktuariefunktionen. Inte heller ansvaret for riskhanteringsfunktionen, regelefterlevnadsfunktionen eller internrevisionsfunktionen
ar outsourcade.

Holmia har ingatt aterférsakringsavtal med moderbolaget Tryg.
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B.2 Krav pa lamplighet

B.2.1 Sarskilda krav pa lamplighet

Holmias styrelse har godkant styrdokument avseende lamplighet. Detta styrdokument galler for personer som leder eller styr
verksamheten alternativt innehar en ledande stallning inom en central funktion. Detta inkluderar styrelsen, VD, samt ansvariga
for de centrala funktionerna.

Styrelsen har gjort bedémningen att den har en lamplig balans av fardigheter, erfarenheter och kunskaper som gor det majligt
for styrelsen att effektivt fullgoéra sina uppgifter och ansvarsataganden. Styrelsen tar hansyn till nAmnda kompetens, erfarenhet,
oberoende och kunskapsniva nar beslut om nya utnamningar ska fattas.

Styrelsen har sakerstallt VD:s och den ansvarige for internrevisionsenhetens kompetens.

VD har sakerstallt kompetens hos de personer som &r ansvariga for de évriga centrala funktionerna.
B.2.2 Bedomningsprocessen

Lamplighetskrav

Bedomningen av huruvida nagon ar lamplig innefattar en utvardering av personens professionella och formella kvalifikationer,
kunskapsniva och relevanta erfarenheter inom forsékringssektorn, andra finansiella sektorer eller andra verksamheter och ska
ta hansyn till respektive uppgifter som tilldelats denna person och, i férekommande fall, personens fardigheter inom forsakring,
ekonomi, bokforing, aktuarieuppdrag och foretagsledning.

Detta omfattar en beddomning av personens:
e arlighet, integritet och rykte,
e  kompetens och formaga,

o finansiell tillforlitlighet.

Integritetskrav

Vid bedémningen av om en person har "integritet” tar personalavdelningen eller styrelsen, inom ramen for tillamplig lagstiftning,
hansyn till féljande:

e Relevanta straffbara garningar, inklusive eventuella brott enligt den lagstiftning som styr bank-, finans-, vardepappers-
och férsakringsverksamhet.

e Lagar mot penningtvatt, otillborlig marknadspaverkan, eller insiderhandel.

e  Brott enligt lagstiftning om féretag, konkurs, obestand eller konsumentskydd.
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B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och
solvensbedomning

B.3.1 Beskrivning av riskhanteringssystemet

Med undantag for de centrala funktionerna samt Holmias VD har Holmia outsourcat hela sin verksamhet till Trygg-Hansa, den
svenska grenen av Tryg. Darfor ar Holmias férvaltning av Holmias risker och kontroller hanterade genom Trygg-Hansas
organisation. | och med det ar Holmias storsta risk gentemot dess outsourcingpartner och styrs av kontraktet mellan Holmia och
outsourcingpartnern. Det finns ytterligare ett outsourcingavtal med Tryg Invest A/S gallande Holmias investeringar.
Outsourcingforhallandet 6vervakas I6pande av VD for Holmia och genom kvartalsvisa outsourcingrapporter som presenteras
for styrelsen.

De tre forsvarslinjerna

Holmia har ett omfattande riskhanteringssystem vilket innefattar styrdokument gallande risk, rutiner, matningar, rapportering och
Overvakningsteknik, samt ett antal stresstester och orsaksanalyser for att sakerstalla att de riskexponeringar som uppstar fran
driften av Holmias verksamhet forvaltas pa lampligt satt.

Styrelsen ansvarar for effektiviteten i Holmias riskhanteringssystem, for att faststalla Holmias 6vergripande riskstrategi och
riskaptit (inklusive riskbegransningar och undantag), och for att godkénna huvudsakliga strategier och styrdokument avseende
riskhantering.

Riskhanteringssystemet bygger pa en modell med tre férsvarslinjer. Den forsta linjen utgors av den operativa verksamheten,
andra linjen utgdrs av kontrollfunktioner sasom Aktuariefunktionen, Funktionen for regelefterlevnad och Riskfunktionen. Den
tredje linjen utgors av Internrevisionsfunktionen.

Riskaptit och strategi

Styrelsen ansvarar for att uppratta en affarsstrategi som underlag for riskstrategin. Riskstrategin, som utarbetas av
Riskfunktionen och godkanns av styrelsen, beskriver Holmias 6vergripande strategi och mal for riskhantering utifran en
uppsattning huvudprinciper.

Riskaptiten faststélls arligen av styrelsen. Den faststaller riskaptit per riskkategori samt begransningar for hdgnivarisker och
undantag och gar pa djupet med mer ingaende riskredogorelser. Dessa tar sig uttryck genom dartill kopplade viktiga
riskindikatorer med tillhérande riskbegransningar och riskundantag, vilket reflekterar Holmias risk gentemot dess
outsourcingpartner.

Riskhanteringscykel

Riskhanteringscykeln beskriver den process som anvands for att uppratta, identifiera, mata, hantera, 6vervaka och rapportera
risk som paverkar verksamheten.

Riskidentifiering

Risker identifieras genom en rad olika aktiviteter som innefattar utformning av styrdokument och kontrollverktyg, studiegrupper som
behandlar olika scenarion for aktieagare (vilka besoks av interna och externa amnesexperter), kartlaggning av risker och en analys av
riskincidenter. De identifierade riskerna, inklusive framvaxande risker (emerging risks) dar det ar relevant, registreras i verksamhetens
riskmatris som registrerar sannolikhet for forekomst, forvantad kvarvarande paverkan, och om den kvarstaende risken ar inom
granserna for riskaptiten, eller om sa inte ar fallet, om det finns en [&mplig handlingsplan.
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Riskmatning

Nar risker har identifierats uppdaterar verksamheten sin riskprofil genom att inkludera den kvarvarande risken (risken for att en
handelse intraffar forutsatt befintliga kontrollverktyg och andra férmildrande atgarder) i en matris for sannolikhet och
konsekvens.

Forvaltning, dvervakning och riskrapportering

Alla kvarvarande risker bedéms och 6vervakas for att faststalla om risken ar inom riskaptitens grénser, och om sa inte ar fallet,
att det finns en plan samt en utpekad &gare ansvarig for att minska risken till en niva inom riskaptitsgransen, inom en rimlig

tidsram.

Atgardsédgare maste folja alla handlingsplaner for att sékerstélla att risken fors fram inom riskaptitens granser, inom den
planerade tidsramen, och leverera en utvecklingsrapport kvartalsvis.
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B.3.2 Implementering och integrering

Holmia har infort ett system for styrning i vilket riskhantering och riskkontroll finns inbyggt. Varje del inom Holmia ska folja en
kontinuerlig process for att identifiera, mata, hantera, évervaka och rapportera sina risker, i linje med en enhetlig och
omfattande uppsattning av styrdokument.

B.3.3 Egen risk- och solvensbeddmning

Under aret dvervager styrelsen en rad olika aktiviteter som utfors vid olika tidpunkter som en del av processen for egen risk- och
solvensbeddomning ("ORSA-processen”).

Bedomningen av risk- och solvensbehov utfors regelbundet och bestar i praktiken av en rad sammanhangande aktiviteter dar
processen faststaller:

e nuvarande och framtida risker som den reglerade enheten exponeras for,

e niva av kapital som kravs for att bara dessa risker,

e kvaliteten pa tillgangligt kapital, och

e  atgarder som den reglerade enheten kommer att vidta for att uppna och bibehalla 6nskad niva av risk och kapital.

Om sa anses nddvandigt, kan de aktiviteter som ingar i arscykeln kompletteras av ad hoc-bedémningar avseende effekterna av
externa handelser, framvaxande trender, betydande riskhandelser och regelovertradelser.

B.3.4 ORSA - Granskning och godkannande

Individuella delar av ORSA processen rapporteras |6pande under aret till saval VD som styrelse.

En slutrapport presenteras for VD och styrelsen. Atgarder som vidtagits inom ramen for styrelsens risk- och solvensbedémning,
foljs upp som en del av den arliga ORSA-processen, vilket visar att risk- och solvensfragor behandlats pa ett enhetligt och
konsekvent satt. Dessutom anvands resultaten fran ORSA-rapporten som underlag nar Holmias operativa plan ska utmanas.

B.3.5 Solvensbehov och riskhanteringssystem/solvenssituation

Som en del av ORSA-processen, ser Holmia 6ver det kapital som krévs genom att anvanda olika utgangspunkter, vilket
innefattar:

e Solvenskapitalkravet (SCR)
e Kapitaltréskelvarden godkanda av styrelsen

Med hjalp av dessa atgarder, kan Holmia darefter bedéma det sammantagna egna solvensbehovet och motsvarande tillgangligt
kapital. Standardformeln anvands fér berdkning av SCR och kalibreras utifran Holmias riskexponering.

Dessutom medges olika buffertnivaer for att ticka eventuella verksamhetshinder nar riskaptiten ska upprattas. Slutligen, som
en del av verksamhetsplanen och ORSA-processen, planlaggs Holmias kapitalposition dver den period som
verksamhetsplanen I0per, for att sakerstalla att Holmia kommer att ha tillrackligt med kapital for att ticka dessa behov.
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B.4 Internt kontrollsystem

B.4.1 Beskrivning av det interna kontrollsystemet

Holmias har sakerstallt att dess outsourcingpartner har ett internt kontrollsystem innefattande rutiner fér administration,
redovisning, ett system for internkontroll med lamplig validering, ansvars- och rapporteringsatgarder pa alla nivaer som aven
kommer Holmia till del samt ramverk fér delegerad befogenhet och for regelefterlevnad. Det interna kontrollsystemet bygger pa
modellen med tre férsvarslinjer.

Det interna kontrollsystemet bestar av tre huvuddelar:

o Systemet for internkontroll, dar principer fastslar enhetliga kontroller. Dessa kompletteras av processer i form av
objektiv validering i forsta forsvarslinjen och oberoende kontroll i andra forsvarslinjen. Systemet for internkontroll
innefattar finansiell kontroll.

o Ramverket for delegerad befogenhet, dar befogenhet delegeras fran styrelsen till verksamheten.

o Ramverket for regelefterlevnad faststaller standardkontrollprocesser for att minimera och/eller forebygga risken for
materiell forlust, ryktesforlust eller sanktioner till féljd av underlatelse att uppfylla tillsynskrav. Det yttersta ansvaret for
att tillampliga regler och férordningar efterlevs vilar pa VD och styrelsen. Risk- och regelefterlevnadsfunktionerna
tillhandahaller support i form av radgivning, kontroll, och tolkning.

Internt kontrollsystem

Det interna kontrollsystemet ar utformat for att identifiera och reducera eventuella risker for forlust i syfte att uppna affarsmalen.
Systemet ar utformat for att identifiera och reducera risker men kan inte ge en absolut garanti mot vasentliga finansiella
felaktigheter eller forluster. Styrdokument téacker alla viktiga risktyper som Holmia exponeras for, och fastslar saval minimikrav
som standardkrav for affarsverksamheten, inklusive delegerade aktiviteter. Detta gor det mgjligt for Holmia att uppna satta mal,
vilka innefattar effektivitet och produktivitet i verksamheten, tillférlitighet gallande finansiell rapportering samt efterlevnad av
tillampliga lagar och férordningar.

Dessa principer faststaller aven valideringsaktiviteter (forsta forsvarslinjens kontroller) vilka sakerstaller att kontrollverktyg ar
utformade och fungerar effektivt, samt kvalitetssakringsaktiviteter (andra forsvarslinjen) som granskar och évervakar
valideringsaktiviteterna for verksamheten for att ge ytterligare oberoende kontroll Gver att malen uppnas och att adekvata
kontrollverktyg ar aktiva och fungerar effektivt.

Efterlevnad av dessa kontrollverktyg och processer inklusive valideringsaktiviteter och kvalitetssakringsaktiviteter granskas av
relevanta kommittéer. Huvudfragorna som tas upp vid kommittémdtena eskaleras till styrelsen. Relevanta trender och risker
kommer, i den man som ar lampligt, ocksa att rapporteras till styrelsen.

Ramverket for delegerade befogenheter

Ramverket for delegerad befogenhet anger hur befogenhet delegeras fran styrelsen till VD pa arsbasis. VD far en licens vilken
definierar specifika behdrighetsgréanser avseende operationella atgarder, tecknande av férsakring, skadehantering och andra
affarsataganden.

Effektiv hantering av delegerad befogenhet gor att Holmia kan sakerstalla att:

e alla medarbetare tar sitt ansvar inom tydligt fastslagna granser och utifran angivna villkor som motsvarar deras
arbetsuppgifter, kompetens, erfarenhet och tekniska kompetens for att minska risken for att Holmia utsatts for eller
atar sig vasentliga finansiella, operativa, rattsliga, ryktesmassiga och/eller reglerande risker och/eller forluster
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e separata styrdokument for operativa och tekniska fragor tillampas pa ett konsekvent satt

e de risker som ar forknippade med att hantera och delegera befogenheter reduceras genom lampliga férebyggande
och avsl6jande kontroller och att dessa forblir inom gransen for riskaptiten

o tillampliga regelverk och lagstadgade krav efterlevs.

Ramverket for delegerad befogenhet tillampas dar det ar centralt att enskilda medarbetare endast agerar inom vissa satta
ramar.

Ramverket for regelefterlevnad (Compliance)

Ramverket for regelefterlevnad &r en uppsattning styrdokument for tillampning av tillsynskraven. Ramverket bestar av
styrdokument som antagits av styrelsen samt Instruktioner som antagits av verkstallande direktér och i enlighet med
organisationsstrukturen. Utdver detta finns ytterligare rutinbeskrivningar hos outsourcingpartnern som regleras via
outsourcingavtalet samt via SLA.

B.4.2. Funktionen for regelefterlevnad (Compliance)

De externa lagstadgade kraven och policyn for regelefterlevnad kraver att Holmia har en funktion for regelefterlevnad.

Syftet med regelefterlevnadsfunktionen ar att sakerstalla att Holmia uppfyller relevanta tillsynskrav. En uppsattning verktyg som
tas fram i samarbete med Tryg har som dndamal att astadkomma detta. Regelefterlevnadsfunktionen har en vagledande roll i
fraga om sakerstallande av en kultur av god regelefterlevnad och att det finns styrmekanismer for identifiering, rapportering och
I6sning av problem i syfte att undvika eller minimera inverkan pa verksamheten.

Regelefterlevnadsfunktionen ansvarar for att utveckla och uppratthalla férhallandet mellan tillsynsmyndigheten och Holmia.

Regelefterlevnadsfunktionen upprattar, genomfor och uppratthaller en arlig regelefterlevnadsplan som planerar det
regelefterlevnadsarbete som ska utféras under det kommande aret. Uppdateringar om framsteg och viktiga andringar
presenteras kvartalsvis for styrelsen. Regelefterlevnadsfunktionen har méjlighet att rapportera regulatoriska incidenter eller
betydelsefulla fragor direkt till styrelsen.

Funktionen for regelefterlevnad ar en oberoende funktion som rapporterar direkt till styrelsen om det finns nagon potentiell
regulatorisk brist eller incident hos outsourcingpartnern som ar relevant for styrelsen.
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B.5 Internrevisionsfunktion

B.5.1 Implementering

Funktionen for Internrevision ar en oberoende och objektiv funktion som rapporterar direkt till styrelsen. Chefen for
Internrevision har en primar rapporteringsplikt till styrelsen, med en sekundar linje till Holmias verkstallande direktor. Dessutom
ar Chefen for Internrevisionen godkand av Finansinspektionen och uppfyller de krav som stélls gallande yrkesmassigt
uppfoérande och kompetens.

Funktionen for Internrevision utfoér sin uppgift genom att bedéma huruvida betydande risker har identifierats, kontrollerats,
atgardas och rapporterats till styrelsen av forsta och andra férsvarslinjen, samt genom att uppmana VD att forbattra
styrningseffektivitet, riskhantering och intern kontroll.

Chefen for Internrevisionen har ratt att delta i Holmias samtliga styrelsesammantréaden och fa tillgang till alla relaterade
handlingar. Minst en gang om aret traffar Chefen for Internrevision Holmias styrelseledaméter utan att ledningen ar narvarande.
Chefen for internrevision har direkt tillgang till styrelsens ordférande.

Internrevisionsfunktionens verksamhetsomrade ar obegransat och omfattar alla juridiska enheter, konsortium samt andra
affarssamarbeten inklusive avtal om outsourcing och aterfoérsakring. Den omfattar forsta linjens kontrollvalidering, andra linjens
kontrollférsékran och styrningssystemet enligt beskrivningen i regelverket Solvens Il

Chefen for interrevision [dmnar arligen in en revisionsplan for kalenderaret, planen ar baserad pa Holmiaspecifika
hdégriskomraden och operativa risker som stodjer den finansiella rapporteringen. Chefen for Internrevision ska sakerstalla att
funktionen har tillracklig budget, resurser och kompetens for att pa ett effektivt satt leverera andamalsenliga tjanster i enlighet
med internrevisions mandat. Arligen ska Chefen for Internrevision férse styrelsen med en bedémning av funktionens resurser
mot budget.

Funktionen for Internrevision regleras av dess stadgar som definierar funktionens roll, mandat och oberoende. Internrevision
foljer professionella standarder vilket kontrolleras genom en oberoende kvalitetsgranskningsprocess, outsourcad till PwC, som
utférs pa regelbunden basis.
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B.6 Aktuariefunktionen

Aktuariefunktionen samordnar berakningen av forsakringstekniska avsattningar. Det innebar en trygghet att forsakringsteknisk
information som anvands for forsakringstekniska avsattningar sammanstalls med lampliga metoder, modeller och antaganden
samt att lampligheten, fullstandigheten och korrektheten hos underliggande data beddéms. Aktuariefunktionen bekraftar dven
lampligheten av de forsakringstekniska avsattningarna inom Solvens Il och ger underlag for omraden dar utvecklingen och
estimaten skiljer sig at och visar hur detta har paverkat metoder, modeller och antaganden. Aktuariefunktionen ger aven sin syn
pa gallande teckningspolicy och lampligheten av aterférsakringslésningar och bidrar till ett effektivt genomférande av
riskhanteringssystemet.

Ansvarig inom aktuariefunktionen har oberoende tillgang till styrelsen. Pa arlig basis sammanstaller aktuariefunktionen
aktuariefunktionsrapporteringen som sammanfattar de viktigaste slutsatserna av det arbete som aktuariefunktionen utfér. Dessa
presenteras for styrelsen.
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B.7 Uppdragsavtal

B.7.1 Styrdokument och huvudaktiviteter

Uppdragsavtal regleras i Styrdokument for uppdragsavtal (Outsourcing policy) som antagits av styrelsen.
Det av styrelsen godkanda styrdokumentet inkluderar bland annat foljande krav:

e Krav pa styrelsens godkdnnande innan uppdragsavtal ingas avseende kritiska eller viktiga funktioner eller
aktivitetsomraden.

¢ Krav om att beslutsunderlag inkluderande granskning av potentiell serviceleverantor.

o Krav om att sarskilda kontraktsvillkor tas in i det skriftiga uppdragsavtalet och att bada parternas skyldigheter och
ansvarsomraden tydligt regleras.

e Krav pa kontroller av leveranser och av serviceleverantoren.
¢ Krav om notifiering till Finansinspektionen.

e Krav om I6pande rapportering till styrelsen om serviceleverantoérens leveranser samt krav om uppfoljning for det fall det
skulle foreligga ofillfredsstéallande leveranser.

¢  Styrdokumentet ger VD mandat att godkanna deloutsourcing och att férlanga outsourcingavtal i speciella fall.

Styrelsen ar ytterst ansvariga for all outsourcingverksamhet (uppdragsavtal avseende kritisk eller vasentlig verksamhet), dock
har VD ett 6vergripande forsta-linje-ansvar for hanteringen av uppdragsavtal inom Holmia. VD rapporterar kvartalsvis till
styrelsen om leveranser inom ramen for outsourcingen, forutom om det har varit en incident eller annan viktig handelse som
kraver att styrelsen informeras omedelbart for att kunna ta beslut om lampliga atgarder.

For respektive uppdragsavtal upprattas specifika kontroll- rapporterings- och exitplaner. Om utlaggande av en kritisk eller viktig
funktion eller process ska genomféras, maste dessa processer godkannas av styrelsen vilket sker i samband med
godkannandet av sjalva uppdraget. Funktionen for regelefterlevnad granskar efterlevnaden av relevanta regelverk.

B.7.2 Arrangemang av outsourcing inom koncernen

Holmia har ingatt ett outsourcingavtal med Trygg-Hansa (den svenska filialen till Tryg Forsikring A/S) rorande stora delar av den
operativa verksamheten, samt ytterligare ett outsourcingavtal med Tryg Invest A/S gallande investeringar. Det finns inga andra
outsourcingsavtal pa plats. Trygg-Hansa har delar av sin verksamhet saval internt som externt — dock levereras merparten av
tjiansterna hanforliga till Holmia fran Sverige eller Danmark. Outsourcingavtalet med Trygg-Hansa kompletteras med individuella
Servicenivaavtal (SLA:er) for respektive funktion/service som utlagts pa Trygg-Hansa for att skapa ett tydligt agandeskap dar
saval unika delleveranser regleras samt kontroller och rapporteringsskyldigheter. Denna ordning minimerar ocksa risken for
intressekonflikter. Outsourcingavtalet gallande investeringar kompletteras med ett styrdokument som innehaller
investeringslimiter och ramar.

Holmias nyckelfunktionerna samt VD ar anstallda av Holmia direkt, dock har alla andra funktioner och resurser outsourcats.
Serviceomradena som har outsourcats inkluderar:

e  FOrsakringsteckning

o Aterfdrsakring

e  Skadereglering

e Investering
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e Finansfunktionen skuldtackning och finansiell rapportering
e  FOrsaljning, produktutveckling och kundservice

e  Support till de centrala funktionerna

e Forebyggande penningtvattsatgarder

¢ Finansiella sanktioner

e |T-sékerhet

De flesta av dessa tjanster har klassats som kritiska eller viktiga av Holmia. Utéver den I6pande kontrollen av
serviceleverantoren har uppdragsavtalet beddmts vara en verksamhetsrisk som Riskfunktionen I6pande granskar. Yiterligare
information finns under avsnittet for operativa risker.

Uppdragsavtalet med Trygg-Hansa och Tryg Invest A/S uppdateras vid behov eller i vart fall arligen for att reflektera férandringar
relaterade till omfattningen av levererade tjanster och nya legala krav.
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B.8 Ovriga uppgifter

B.8.1 Foretagsstyrningssystemets lamplighet
Foretagsstyrningssystemets lamplighet behandlas formellt av styrelsen pa arlig basis. Denna process tar hansyn till bade
forandringar och rekommendationer som tidigare har gjorts under aret (t.ex. genom interna revisionsrapporter), samt eventuella

rekommendationer fran den juridiska avdelningen och funktionen for regelefterlevnad utifran deras observationer i Holmia eller
regelandringar. Om det beddms vara nédvandigt kan férandringar aven genomféras utanfor denna formella utvardering.

B.8.2 Ovrig viktig information

Inget att rapportera.
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C. Riskprofil

| féljande avsnitt beskrivs de risker Holmia star infor, avsnittet beskriver aven hur bolaget atgardar och forebygger dessa risker.
Holmia ar huvudsakligen exponerat mot féljande riskkategorier:

o Forsakringsrisk
e Marknadsrisk

o Kreditrisk

o Likviditetsrisk

e Operativ risk

Kategorierna beskrivs i avsnitt C.1 till C.5. Férsakringsrisk omfattar teckning-, skadereglering-, aterférsakring- samt
reservsattningsrisk, dessa ar alla beskrivna i avsnitt C.1

Avsnitt C.7 sammanfattar information om Holmias stress- och scenariotestning for alla riskkategorier.

For kvantifiering av respektive risktyps relativa betydelse for Holmia, se avsnitt E. 2.2.

| Holmia Livforsdkring AB | Solvens- och verksamhetsrapport 31 December 2023
- 29 -



C.1 Forsakringsrisk

C.1.1 Inledning

Holmia tecknar ettariga livriskprodukter i form av dodsfallskapital bade som komplement till Trygg-Hansas sjuk- och
olycksfallsforsakringar samt pa fristaende basis.

Teckning-, skade- och aterférsakringsrisker

Holmia hanterar dessa risker via bolagets teckningsriktlinjer, aterférsakringsarrangemang och genom proaktiv skadehantering.
Bolaget faststaller i sin riskaptit 6vergripande granser avseende forsakringsrisk for de risker bolaget ar villigt att acceptera.
Dessa risker samt riskaptiten dvervakas och kontrolleras I6pande, och rapporteras kvartalsvis till styrelsen.

Forsakringsriskaptiten ligger till grund for hur portféljstrategin skall utarbetas, vilken i sig faststaller aptiten for tecknandet av
risker pa individuell basis.

Reservsattningsrisk

Holmia faststaller avsattning for oreglerade skador for att redovisa den férvantade slutliga kostnaden for alla skadeansprak och
relevanta kostnader for skadeansprak som redan har intraffat. Holmia upprattar forsakringstekniska avsattningar for bade
rapporterade och icke rapporterade skadeansprak. Uppskattningar av forsakringstekniska avsattningar baseras pa kénda fakta
och pa tolkning av omstandigheter, inklusive Holmias erfarenheter av liknande fall och historiska utbetalningar av ersattning.
Holmia tar aven hansyn till utvecklingen av ersattningsutbetalningar, nivaerna av obetalda skadeansprak, rattsliga beslut,
pandemirisk och ekonomiska villkor.

C.1.2 Atgarder som anvands for riskbedémning

Tecknings-, skade- och aterférsakringsrisk

Holmias forsakringsteckningsstrategi och riskaptit granskas, provas och godkanns av styrelsen pa arlig basis.

Med hjalp av centrala riskindikatorer bedéms risker i forhallande till styrelsens riskaptit och redovisas kvartalsvis vid styrelsemotena.
Riskindikatorer for forsakringsteckning inkluderar matt for aterférsékringsarrangemang, marknadsbevakning, portfoljediversifiering
samt tekniska resurser.

Portféljstrategin ses 6ver kvartalsvis via rapporterandet av riskaptiten. Detta mojliggor en I6pande och proaktiv hantering av
implementeringen av portfoljstrategier tillsammans med underlattande av framtidsinriktade portféljriskbedémningar mot
uppmatta nyckelriskindikatorer. Risker och problem eskaleras till riskfunktionen och styrelsen.

Scenario- och stresstestning samt riskprofilering utférs genom kontinuerlig interaktion med ledningen och rapporteras formellt till
styrelsen.

Granskningar av forsakringsteckning och skadereglering gors regelbundet for att testa effektiviteten i processer och kontroller
inom ramverket for riskhantering. Brister i efterlevnaden av kontroller kréver antingen en atgardsplan eller en riskacceptans i
forhallande till respektive kontroll(er). Avdelningarna ansvarandes for forsakringstecknande och skadereglering ansvarar for samt
Overvakar utvecklingen av atgardsplaner och rapporterar framdriften av dessa till kontrollforumet, dar forsenade arenden
eskaleras till ledningen for skadereglering, forsakringsteckning och aterférsakring.

Overtradelser av kontroller eskaleras och rapporteras, och viktiga riskhandelser eskaleras till Riskfunktionen. Riskfunktionen
utfér kontroller av processer och rutiner avseende Underwriting och skadereglering som en del av riskhanteringssystemet.
Resultatet av kontrollerna granskas och presenteras i rikskommittén.
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Reservsattningsrisk

Holmia bedriver kortsvansad dédsfallsforsakring dar kontraktstiden uppgar till 12 manader. Den absoluta majoriteten av
forsakringskontrakten har ett fixerat forsékringsbelopp som ej raknas upp utifran inflation.

Dessa forutsattningar tillsammans gor att reservsattningsrisken utifran affarens natur ar relativt Iag for att vara ett
forsakringsbolag.

Holmias aktuariefunktion sammanstaller varje kvartal en aktuariell analys av Holmias reserver och presenterar

for Holmias styrelse.

C.1.3 Materiella risker

Materiella risker som identifieras under rapporteringsperioden innefattar:

Katastrofrisk: omfattar risken for att en enstaka handelse eller serie av handelser av stérre omfattning, vanligtvis under
en kort tidsperiod, leder till en betydande 6kning i antalet skador jamfért med det forvantade antalet skador. Forluster
kan exempelvis uppsta till féljd av pandemier eller naturkatastrofhandelser med ett flertal avlidna individer.

Prissattningsrisk: Risken att de strategier, dvervakningsmetoder och betygssystem som anvands for att faststalla
portfoljpriser inte ar tillrdckliga for att generera den avkastning som portféljen behdver for att uppratthalla Ionsamhet
och tacka skadeansprak.

Reserveringsrisk: risken for att skadereserver visar sig vara otillrackliga, olampliga eller felaktiga, vilket resulterar i en
oférutsedd negativ utveckling. Risken att det i framtiden kommer rapporteras fler skador an férvantat. Risken att
regulatoriska forandringar far en retroaktiv effekt pa skadereglering.

Riskbedomning vid forsakringstecknings: omfattar risken att skadeansprak (utdver det som orsakas av katastrofer) ar
hogre (eller 1agre) an vad som antagits i prissattningen vid varderingstidpunkten. Detta kan uppsta till foljd av daliga
erfarenheter, ineffektiv portféljhantering, undermalig prissattning, daligt riskurval eller misslyckande att hantera skador
pa ett effektivt satt pa grund av brister i ledningsinformation eller processer (skadeléckage).

Skaderegleringsrisk: ekonomiska forluster pa grund av ineffektiva skaderegleringsprocesser.

Det har inte forekommit nagra vasentliga andringar i de risker som namns ovan under rapporteringsperioden.

C.1.4 Tillampning av forsiktighetsprincipen

Ej tillampligt for forsakringsrisk.
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C.1.5 Riskkoncentration

Koncentrationsrisk identifieras vid tecknandet av forsakringsarrangemang genom robusta teckningsriktlinjer och via den
kvartalsmassiga uppfoljningen av riskaptiten. Holmias koncentrationsrisk bedéms vara lag da stérre delen av riskexponeringen
harror fran individuella liviorsékringar med fasta engangsbelopp samt det faktum att de férsékrade personerna ar geografiskt
utspridda.

C.1.6 Riskreducering

Teckning-, skade- och aterférsakringsrisk

Holmia har ett heltackande riskhanteringssystem och ett omfattande ramverk av styrdokuments. Detta system omfattar riktlinjer
som styr viktiga aktiviteter sdsom forsakringsteckning, skadereglering, aterférsakring och bedémning av férsakringsrisker. Dessa
riktlinjer infor ett system med obligatoriska kontroller som féreskriver ett system som innefattar minimikrav och
standardkontroller, och viktiga riskindikatorer som anvands for att mata hur effektiva dessa kontroller ar nar det galler att minska
riskerna. Varje kvartal alaggs ledningen att lamna in en rapport till styrelseutskott avseende dessa kontrollers bruk och
effektivitet. Viktiga riskfaktorer eskaleras till verkstallande direktdren och i slutanden till styrelsen. Kontroller som inte anses vara
effektiva ar foremal for atgarder for att avhjalpa brister samt riskdversyn.

Styrningen och kontrollramverket for forsakringsteckning och skadereglering innefattar ett antal viktiga aktiviteter, daribland
(men inte begransat till):

e delegering av tekniska befogenheter (interna och externa) inklusive licensiering och remisser
e resultat och riskhantering
e  prissattning
e granskning/validering av forsakringsteckningar och skadefordringar
e skaderegleringsprocesser
e skadereservering
Hanteringen och reduceringen av kreditrisken avseende aterforsakring beskrivs i avsnitt C.3.6

Aterférsakring &r ett viktigt verktyg som anvands for att mildra verkningarna av katastrof- och teckningsrisker. Merparten av
Holmias aterférsakring ar med outsourcingpartnern Trygg-Hansa, men tacks dven av moderbolaget Tryg Forsikring A/S
aterforsakring. Holmia har en aterférsakringsstrategi som skyddar den finansiella stallningen och uppnaendet av en langsiktigt
hallbar Ibnsamhet genom ett aterférsakringsskydd mot specifika risker eller katastrofrisker. Effekterna av sddana
aterforsakringslosningar ar att Holmia inte drabbas av nettoforsakringsforluster som ligger utanfér Holmias riskaptit under ett
enskilt ar.

Alla aterférsakringar som ror katastrofer placeras hos aterférsékrare som har ett kreditbetyg pa "BBB+” eller battre.

C.1.7 Stresstester och kanslighetsanalyser

Se avsnitt C.7 for mer information om stress- och scenariotestning for alla kategorier dar materiella risker ar involverade.
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C.2 Marknadsrisk

Holmia har lagt ut sin kapitalférvaltning pa Tryg Invest gallande investering.

C.2.1 Inledning

Holmia exponeras for marknadsrisk, vilket asyftar risken for potentiella forluster mot ogynnsamma férandringar i
marknadspriser, inklusive obligationer samt nedgraderingsrisker avseende kreditbetyg, kredit spreadrisk, standardkreditrisk, och
risk gaéllande matchning av tillgangar och skulder.

C.2.2 Atgarder som anvands for att bedéma riskerna

Holmia beddmer sin exponering for marknadsrisk via ett antal faktorer, daribland exponering efter tillgangsslag, kreditvardering
av motparter, felberdkning av ansvarsskyldighet for tillgangar pa grund av avvikelser i varaktighet och valutaexponering, samt
koncentrerad exponering. Utver detta utférs aven stress- och scenarioanalys i syfte att bedoma exponeringen for
marknadsrisk.

Exponeringar styrs av upprattandet av investeringslimiter och hanteringen av risk som avser matchning av tillgangar och skulder
i enlighet med Holmias riskaptit.

Styrelsen ansvarar for granskning och godkannande av investeringsstrategin for investeringsportfoljerna. Den ger sitt
godkannande for alla storre forandringar av investeringsstrategin. | synnerhet vad galler vasentliga forandringar mellan olika
investeringstillklasser. Detta innefattar gransvarden for tillgangsklassexponeringar, enstaka motpartsexponeringar,
sammanlagda obligationer efter kreditbetyg, portféljens varaktighet etc. Dessa limiter syftar till att halla exponeringen inom
foretagets riskaptit och samtidigt garantera att portféljen &r tillrackligt diversifierad. Investeringsexponeringar med avseende pa
dessa limiter 6vervakas och rapporteras regelbundet.

Det har inte forekommit nagra vasentliga férandringar i exponering under rapporteringsperioden.

C.2.3 Vasentliga risker
Holmia exponeras for féljande vasentliga marknadsrisker:
Ranterisk

Det verkliga vardet pa Holmias portfélj med rantebarande vardepapper &r omvant korrelerade till férandringar av
marknadsrantor. Saledes galler att om rantorna faller stiger det verkliga vardet pa portféljen och vice versa.

Vid beddémningen av denna risk hanvisar Holmia till ranteexponeringen i relation till sina forpliktelser dar risk utgor skillnaden
mellan tillgangar och skuldexponeringar.

Det finns en mycket lag rénterisk pa Holmias avsattningar, aven rantebarande tillgangarna i Holmia har en mycket begransad
ranterisk pa totalt 0,8 ar i snitt.

Det har inte férekommit nagra vasentliga forandringar av betydande marknadsrisker under rapporteringsperioden.

C.2.4 Tillampning av forsiktighetsprincipen

Holmia tillampar ett styrdokument géllande investeringar som faststéller minimikraven gallande identifiering, matning,
Overvakning och rapportering av marknads- och likviditetsrisker gallande Holmias investeringsportfolj, inklusive viktiga
riskindikatorer i form av ett ramverk for investeringslimiter.
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| synnerhet kraver forsiktighetsregeln (Prudent Person Principle, PPP) att Holmia utdvar forsiktighet i forhallande till
investeringsportfoljen, och sakerstaller att tillgangarna ar anpassade till beskaffenheten och varaktigheten av Holmias skulder
(hantering av tillgangar och skulder — "ALM”). Holmia maste dven kunna demonstrera att det har [dmpliga system- och
kontrollverktyg for att uppratthalla och hantera alla sadana investeringar.

Forsiktighetsprincipen kraver ocksa en omsorgsplikt som skall tilldmpas for investeringar som ar av icke-rutinmassig karaktar,
eller som inte ar upptagna till handel pa en reglerad finansmarknad eller komplicerade produkter sasom derivat eller
vardepappersinstrument. Holmia foljer en investeringsstrategi med hog kvalitet och 1ag risk, med begransad exponering for
investeringsklasser med hogre volatilitet, sdsom aktier och for balansrakningen volatila utlandska valutor. VVaraktigheten for
tillgangar och ansvar motsvarar varandra i stort, med begransad flexibilitet nar det galler taktisk kapitalforvaltning.

Holmias portflj fokuserar pa hogkvalitativa obligationer och likvida medel. Per den 31 december 2023 bestod 100% av
Holmias investeringar av kontanter, likvida dokument, statsobligationer samt kortfristiga bostads- och kommunobligationer med
hog kreditrating, vilket minimerar likviditetsrisken samt mojliggor éverforsel av medel skulle behov uppsta.

Kreditbetyget for Holmias obligationsportfolj bestar av kreditvardiga dokument, dar 100% av obligationerna har per den 31
december 2023 en kreditrating pa "AAA” eller hogre.

C.2.5 Koncentrationer av vasentliga risker

Holmias investeringsportfolj bestar framst av hogkvalitativa, kreditvardiga, rantebarande tillgangar som aterspeglar
varaktigheten betraffande dess underliggande forsékringsansvar.

C.2.6 Riskreducering

Holmia har en investeringsportfolj av hdg kvalitet och lag risk, med exponering koncentrerad till obligationer och kontanter och
ingen exponering mot aktier och fastigheter. 100% av obligationerna har per den 31 december 2023 en kreditrating pa "AAA”.

Koncentrationsrisken for motparter ar begransad genom de limiter som knutits till enskilda motparter, eftersom hogst 35 %
skall ges ut av ett hypoteksinstitut. Alla investeringar ar svenska, det finns inga utlandska tillgangar.

Ranterisken begrénsas genom att Holmia bibehaller en stark matchning av sin varaktighet fér obligationstillgangar i relation till
sina forpliktelser. Holmia har en grans for sina tillgangars duration som I6per inom tva ar jamfért med varaktigheten av
forpliktelserna. Per den 31 december 2023 var skillnaden 0,8 ar. Exponeringar évervakas kvartalsmassigt av foretagets
outsourcingpartner som i sin tur rapporterar I6pande till VD och styrelsen i Holmia.

Se avsnitt B.3 for en beskrivning av hur Holmia hanterar och évervakar marknadsrisk.

C.2.7 Kanslighetsanalys

Se avsnitt C.7 for mer information om stress- och scenariotestning for alla kategorier dar vasentliga risker ar involverade.
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C.3 Kreditrisk

C.3.1 Inledning

Kreditrisken definieras som risken for forlust till folid av att motparten underlater att uppfylla sina avtalsenliga skyldigheter
gentemot Holmia eller underlater att géra detta inom avtalad tid. Holmia ar exponerat for kreditrisk i forhallande till sina
aterforsakringsavtal, forsakringsverksamhet (dér motparterna omfattar maklare, forsakringstagare och leverantérer), och
investeringar (dar motparterna innefattar regeringar och foretagsobligationsutgivare).

Inom Holmia &r hanteringen av kreditrisk uppdelat i tre nyckelomraden, som regleras genom separata styrdokument:
o Aterforsakring
e Investeringar

e  Forsakringsverksamhet

C.3.2 Atgarder for riskbedémning

Kreditrisk uppkommer nar Bolagets medel utdkas, investeras eller pa annat sétt exponeras gentemot avtal med en annan part,
oavsett om detta aterspeglas i eller utanfor balansrakningen.

Styrelsen ansvarar for att den godkanda kreditriskaptiten inte Gverskrids. Detta sker genom upprattandet och inférandet av
bolagspolicyer, rutiner och limiter.

For att definiera sin benagenhet for motpartsrisk tittar Holmia ndrmare pa exponeringar och sarskiljer mellan kreditrisker som
uppkommer till foljd av forsakringsrisker eller via verksamheter pa forsakringsmarknaden (t.ex. kreditrisker via aterférsakring och
risker for mottagande av premieintékter fran forsakringstagare och formedlare), samt kreditrisker som uppkommer i syfte att
generera avkastning (t.ex. kreditrisker fran investeringar i tillgangar).

Limiter faststallts pa saval portfolj- som motpartsniva utifran sannolikheten fér obestand, vilket harror fran bedémningen av
motpart, i syfte att sdkerstélla att Holmias dvergripande kreditprofil och specifika omraden hanteras och styrs inom riskaptiten.

Finansiella tillgangar klassificeras enligt Holmias standarder. "AAA” &r hogsta méjliga betyg. Kreditvardiga finansiella tillgangar
klassificeras inom betygsintervallen "AAA” till "BBB”. For investeringar i tillgangar infors restriktioner for var och en av Holmias
forvaltare i relation till nivan for exponering mot olika betygskategorier, vilket innefattar vardepapper utan kreditbetyg.

Holmia ar ansvarigt for att bedéma och 6vervaka kreditvardigheten hos sina motparter (t.ex. forsakringstagare, maklare och
tredjepartsleverantorer). Kreditrisken for aterforsakrande motpart satts av aterforsakringsfunktionen.

C.3.3 Materiella risker

Holmia exponeras framst for féljande typer av kreditrisk:

e  Motpartsrisk: definieras som risken att en motpart inte fullgér sina ataganden och/eller underlater att géra detta inom
avtalad tid. Detta omfattar alla typer av motparter, sdsom agenter, méklare, aterférsakrare och andra tredje parter.

e Kreditkoncentrationsrisk: definieras som ojamn férdelning av exponering for motparter, kreditkoncentration gentemot
enskild aktor eller beslaktad enhet och/eller tjanstesektorer och/eller geografiska regioner.

o Kreditnedgraderingsrisk: definieras som forlust eller vinst pa grund av férandring av en investerings kreditbetyg,
institutbetyg och/eller en analytikers stallningstagande vad galler kop, salj, eller fortsatt innehav.

e  Kreditspridningsrisk: definieras som avkastningsspridningen mellan statsobligationer och/eller icke-statliga obligationer
som ar identiska i alla avseenden utom vad gaéller kvaliteten pa det kreditbetyg som avser vardepapprets motpart.
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Verksamheten maste inratta lampliga processer for att identifiera den utestdende skulden och I6ptiden av denna skuld.

Verksamheten ar skyldig att implementera processer och rutiner for att driva in den utestaende skulden pa ett satt som
Overensstammer med de kreditvillkor som avses.

| de fall da indrivningen ar forsenad eller inte ar mojlig aligger det varje verksamhet att registrera en avsattning eller avskrivning
av skulden.

C.3.3.1 Kreditrisk avseende aterférsakring

Kreditrisk avseende aterférsakring definieras som den kreditrisk som uppstar vid kép av aterférsakringsprogram samt via
fakultativa aterforsakringar, som kodps av respektive underwriter i enlighet med deras licens.

C.3.3.2 Kreditrisker fran investeringar i tillgangar, kreditnedgraderingar och kreditspridningsrisk

Kreditrisk fran investeringar i tillgangar definieras som icke uppfyllda avtalsreglerade betalningsforpliktelser gallande
investeringar i tillgangar, samt negativa férandringar i kreditvardighet avseende investerade tillgangar, vilket innefattar
exponeringar for emittenter eller motparter for obligationer, och inséttningar etc. Kreditrisk fran investeringar i tillgangar
uppstar i alla investeringsportfljer i hela Holmia. Kreditnedgradering definieras som forlust eller vinst pa grund av en foérandring
av en investerings kreditbetyg, institutbetyg och/eller en analytikers stallningstagande vad galler kdpa, salja, eller fortsatt
innehav. Riskspridning definieras som den risk som uppstar till féljd av negativa prisrérelser i en for marknaden relevant sektor
som t.ex. beror pa férandringar i marknadens uppfattning av branschsektorn.

C.3.3.3 Kreditrisk avseende forsakringsverksamhet

Forsakringsverksamhetens kreditrisk definieras som den kreditrisk som uppstar vid bedrivandet av daglig
forsakringsverksamhet.

Kreditriskexponeringen mot forsakringstagare ar mycket begransad eftersom uteblivna betalningar vanligtvis leder till
annullering av forsakringsavtalen.

C.3.4 Tillampning av forsiktighetsprincipen

Se avsnitt C.2.4 for tillampningen av forsiktighetsprincipen pa kreditrisk som uppkommer genom investeringar.
Forsiktighetsprincipen ar inte tillamplig for kreditrisk i forhallande till aterforsakring och forsékringsverksamhet.

C.3.5 Koncentrationer av vasentliga risker

Koncentrationer av vasentliga risker framgar nedan:
Holmia exponeras for foljande typer av riskkoncentrationer:
o Aterférsékringsmotparter

e Investeringsmotparter

C.3.5.1 Aterférsakringsmotparter

Outsourcingpartnerns aterforsakringsavdelning évervakar forvaltningen av den kreditrisk som uppstar nar en aterforsakrare
underlater att betala sin skuld till Holmia. Bolagsstandarder ar upprattade sa att aterférsékrare som har en rating géllande
finansiell styrka pa mindre an "BBB+” eller motsvarande rating, inte anvands vid kop av aterférsakring. Vid eventuellt
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forekommande fall vidtas sakerhetsatgarder, for att reducera exponeringen till acceptabla nivaer.

Holmia évervakar sin exponering jamtemot aterférsakringsbolag via de forutbestdmda limiterna i riskaptiten, som faststallts av
styrelsen.

C.3.5.2. Investeringskreditrisk

Se avsnitt C.2.5. for vasentliga investeringsrisker.

C.3.5.3 Garantier utanfor balansrakningen

Holmia ar inte exponerat for garantier utanfor balansrakningen.

C.3.6 Riskreducering

Holmia tillampar foljande riskreduceringsmetoder och évervakningsférfaranden for att hantera olika typer av kreditrisk:

C.3.6.1 Kreditriskhantering for aterforsakring

Reduceringstekniker

e  Godkanda aterforsakringsmotparter — styrelsen godkéanner aterforsakringsmotparter baserat pa rekommendation av
aterforsakringsfunktionen

e Godkanda aterférsakringsmotparter uppfyller bolagsstandard — styrelsen godkanner aterférsakringsmotparter
baserat pa rekommendation av aterférsakringsfunktionen Lampliga varden — styrelsen godkanner matvarden baserat
pa rekommendation av aterforsékringsfunktionen som ar [dmpliga for kvantifiering av motpartsrisk avseende
aterforsakringKontraktet upprattas — innan ett aterforsakringsavtal ingas maste Holmia sakerstalla och dokumentera
att det har foljt alla krav i enlighet med aterférsakringspolicyn.

C.3.6.2 Kreditriskhantering for investering

Reduceringstekniker

e Holmia bibehaller en portf6lj med lag risk och hog kvalitet, med exponering koncentrerad till obligationer och
kontanter.

o Kreditriskexponeringen minskas med hjalp av portfélijens hégkvalitativa karaktar bestaende av 100 % i vardepapper
med betyg "AA” eller hdgre, och obefintliga investeringar i tillgangar som har lagre kreditvardighet. Begransningar
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satts pa hdogsta sammanlagda exponering utifran kreditbetyg for att sakerstélla att den hdga kvaliteten pa
investeringarna uppratthalls.

o Kreditrisk baserad pa enstaka motpart reduceras genom exponeringsgranser mot statsobligationer, samt limiter mot
enskilda motparter som aterspeglar ett antal kriterier, vilket inbegriper motparternas kreditvardighet och bransch.

Overvakningsprocess

Holmia granskar investeringsexponeringen mot limiter som delegerats av styrelsen och rapporterar detta kvartalsvis till Holmias
styrelsemote. Externa fondforvaltare 6vervakar separat de investeringsexponeringar mot limiter som angetts inom deras avtal
for investeringsforvaltning. Dessa limiter dverensstammer med limiter som delegerats av styrelsen.

C.3.6.3 Kreditriskhantering for forsakringsverksamhet

Aktiviteter nedan utférs av Holmia genom dess outsourcingleverantor (Trygg-Hansa).

Reduceringstekniker

e Skuldavstamning — utestaende balanser fran huvudboken maste vara godkanna for att supportera dokumentation
och férsenade betalningar ska minimeras

o Komplettering av aktiviteter med skalig aktsamhet — Konfirmerar materialets fakta om motparten genom att granska
ett flertal element sasom arlig och kvartalsvis finansiell information fér de senaste tre aren, finansiell plan,
kapitalstruktur, lista pa de tio basta leverantdrerna och historik éver de senaste tva rakenskapsaren (inklusive
innevarande ar raknat fran arets borjan)

o Kreditperioder ar satta for varje motpart — Satt kreditrisk ordinerad av Tryg-koncernen i enlighet med karaktaren
och kredit stdende for varje motpart. Dessa kriterier och den acceptabla kreditperioden ar dokumenterade hos
outsourcingpartnern.

Overvakningsprocess

Foljande aktiviteter utfors pa kvartalsbasis:
e Uppfdljning av forfallna fordringar och andra balansposter
e Uppdelning och analys av fordringar

e Aldersanalys av fordringar

Ta fram rapport 6ver osakra fordringar innehallandes information om exponering och uppskattad aterhamtning per motpart.

C.3.7 Riskkanslighet

Se avsnitt C.7 for mer information om stress- och scenariotestning for alla kategorier dar vasentliga risker ar involverade.

| Holmia Livforsdkring AB | Solvens- och verksamhetsrapport 31 December 2023
- 38 -



Holmia bedomer att man inte ar inte exponerat for nagra signifikanta motpartskreditrisker. Historiskt har inte Holmia skrivit ner
nagra signifikanta fordringar pa grund av motpartkreditrisker. Darfor ar inte kreditrisk inkluderat i stress och scenariotestning.
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C.4 Likviditetsrisk

C.4.1 Inledning

Likviditetsrisk avser risken for forlust for Holmia till foljd av att tillgangar inte finns tillgangliga i en form som omedelbart kan
omvandlas till kontanter, eller sékrandet av sadana tillgangar till mycket htga kostnader (exempelvis genom lan eller
Overtrasseringsarrangemang) och darmed forknippade konsekvenser av att inte fullgéra sina ataganden i tid.

C.4.2 Atgarder som vidtas for att bedéma risk

Holmia delar upp likviditetsrisk i tva underkategorier:

e Finansiell likviditetsrisk: risken att Holmia inte kan avveckla tillgangar, trygga finansieringen och/eller ha beredskap for
finansiering, och/eller 6verdrivna och/eller odverkomliga klausuler i sddan finansiering och/eller beredskap for
finansiering, och/eller indragande och/eller reducering av finansieringsmajligheter.

o Intradagslikviditetsrisk: risken for att likviditetskrav 6kar under loppet av en arbetsdag pa grund av
betalningsforseningar som ror intakter och/eller problem i bank- eller andra betalningssystem.

Lampliga 6vervakningsprocesser tillampas for att bedéma alla ovan namnda situationer, inklusive:
e skapandet och bibehallandet av kortsiktiga kassaflédesprognoser

e anvandning av resultatnyckeltal for likviditet for att mata andelen tillgangar som kan likvideras inom en period av 20
arbetsdagar.

C.4.3 Vasentliga risker

Holmia anser att det for narvarande inte finns nagra vasentliga likviditetsrisker.

Det har inte forekommit nagra vasentliga forandringar under rapporteringsperioden.

C.4.4 Tillampning av forsiktighetsprincipen

Se avsnitt C.2.4 for information om forsiktighetsprincipen.
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C.4.5 Koncentrationer av vasentliga risker

Holmia har en stark och likvid portfélj med kontanter och investeringstillgangar som dvervakas efter typ och varaktighet i syfte
att matcha Holmias forpliktelser.

C.4.6 Riskreducering

Holmia minimerar risker genom att driva en investeringsstrategi med hog kvalitet och lag risk, som motsvarar en relativt kort
duration.

Holmia féljer en likviditetspolicy (om att minst 90 % av investeringstillgangar skall férvaras i kontanter, likvida instrument,
ograverade "AAA’-varderade obligationer och Iampliga inhemska stats-’/kommunobligationer) som sakerstaller att tillrackligt med
likvida medel alltid uppratthalls sa att skulder kan infrias nar de forfaller.

Holmia framstaller ett flertal kassaflédesprognoser, med allt fran kortsiktiga, operativa planer till 3-arsprognoser, i samband med
Holmias huvudsakliga planeringsprocesser.

C.4.7 Forvantad vinst i framtida premier

De forvantade vinsterna i framtida premier ("EPIFP”) har beréknats som det aktuella vardet av framtida kassafléden avseende
premier som galler befintliga avtal som beraknas betalas in i framtiden. EPIFP har beraknats for varje homogen riskgrupp.

C.4.8 Riskkanslighet

Se avsnitt C.7 for mer information om stress- och scenariotestning for alla kategorier dar vasentliga risker ar involverade.

Holmia betraktar for narvarande inte likviditetsrisk som en vasentlig risk. Detta beslut ses dver regelbundet.
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C.5 Operativ risk

C.5.1 Inledning

Operativ risk definieras som risken for forlust till foljd av bristfalliga eller fallerade interna processer, system och manskliga
faktorer, eller till foljd av externa handelser. Operativa risker ar en naturlig del i den typ av verksamhet Holmia bedriver och
existerar i alla liknande bolag. Holmias operativa risker korrelerar starkt med outsourcingpartnerns formaga att bedriva
verksamhet. Darfor har centrala riskindikatorer upprattats for att mata och évervaka Holmias riskaptit gentemot
outsourcingpartnern. Potentiella incidenter, dvertradelser och risker utanfor riskaptiten rapporteras till VD och till styrelsen av
riskfunktionen alternativt av funktionen for regelefterlevnad.

C.5.2 Atgarder som anvands for att bedéma risker

Operativ risk finns i nastan alla aspekter av Holmias verksamhet och en effektiv hantering av operativ risk spelar en viktig roll for
att Holmia skall kunna uppna sina strategiska mal.

Styrdokumentet for riskhantering och intern kontroll svarar fér bade de principiella kraven for identifiering, matning, hantering,
Overvakning och rapportering av operativa risker, saval som for att uppratta de processer och rutiner som kravs for ett
fungerande riskhanteringssystem. Riskhanteringssystemet beskriver Holmias tillvagagangsatt for att minimera och/eller
forebygga risken for materiell forlust, ryktesforlust eller ansvar till foljd av underlatenhet att folja riskkrav, med sarskilt fokus pa
operativa risker.

For att underlatta identifiering och kontroll delar verksamheten upp operativ risk i fyra underkategorier:
e  Processrisk: risken for direkta eller indirekta forluster till foljd av bristfalliga eller fallerade interna processer.

o  Systemrisk: risken for direkta eller indirekta forluster till foljd av bristfallig eller fallerad infrastruktur i organisationen,
vilket innefattar natverk, hardvara, programvara, kommunikation och respektive granssnitt.

e  Mansklig risk/personalrisk: risken for direkta eller indirekta forluster till foljd av medarbetares
och/eller verksamhetsledningens avsiktliga eller oavsiktliga handlingar, eller till f6ljd av deras
passivitet.

e  Extern risk: risken for direkta eller indirekta forluster till foljd av handelser som ligger utanfor verksamhetens kontroll,
eller till f6ljd av handelser som paverkar en extern relation.

Verksamheten, med stéd av riskfunktionen, ser till att nya risker identifieras, vilket kan innefatta risker som uppkommit till foljd
av forandringar i affarsstrategin, och att dessa aterges pa ett korrekt satt avseende riskprofiler och riskaptit.

Ett antal informationskallor bér anvandas for att understddija identifieringsprocesserna. Dessa omfattar:
e  kontrollbeddmningar understédda av tester, sdsom validerings- och kvalitetssakringsaktiviteter
e viktiga riskindikatorer som ger stdd at ramverket for riskaptit
e vasentliga verksamhetsférandringar, inklusive transformationsaktiviteter
e framvaxande risk (emerging risk) bedomningar
e externa och interna incidenter, stottade av rotorsaksanalyser dar det bedéms vara lampligt.

Nar vasentliga risker har identifierats maste verksamheten uppdatera sin riskprofil att innefatta nettorisken, dvs. den
kvarvarande risken (risken for att en handelse intraffar som skulle innebara en forlust givet att befintliga kontroller och andra
riskreducerande atgarder ar effektiva) och registrera denna i en standardiserad matris for sannolikhet och konsekvens.
Bedomningen av konsekvens gors genom bade kvantitativa finansiella matt och kvalitativa graderingar i relation till anseende,
och med hansyn till potentiella konsekvenser som skulle kunna intraffa i handelse av att risken uppstar.
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Sannolikhetsbeddémningar I6per fran mycket hég (kommer sannolikt att intraffa) till lagt (mindre &n en gang pa 10 ar) och
hanvisar till sannolikheten att ett scenario uppstar som skulle leda till att dessa konsekvenser uppstar. Bedémningar gors av 1:a
linjens risk agare, med stdd (och prévning) av riskfunktionen.

Verksamheten bedémer alla kvarstaende risker for att faststalla om risken ligger inom riskaptiten, och om sa ej ar fallet att det
finns en plan med en tydligt utpekad agare for att féra inom riskaptitsgransen inom en rimlig tidsram.

Riskprofiler, riskaptitsindikatorer och i férekommande fall handlingsplaner, granskas och provas av riskfunktionen.

C.5.3 Vasentliga risker

Vasentliga operativa risker som Holmia ar exponerade for ar enligt féljande.

Risk Beskrivning

Outsourcingpartner Eftersom Holmias operativa verksamhet och investeringar &r outsourcade ar en vasentlig
del av Holmias riskbild mot dess outsourcingpartners. Leveranserna fran
outsourcingpartners dvervakas l6pande av VD och rapporteras kvartalsvis till styrelsen.

Forandringar i Strategiskt viktiga projekt hamnar efter i implementeringsplanen med en konsekvens

transformationsprogram innebarande ytterligare icke budgeterade kostnader. Det blir ytterligare pafrestningar pa
verksamheten nar anstallda upptas i projekt som resulterar i efterslapning av
arbetsuppgifter, fordrojda leveranstider/svarstider, stress hos personalen och ytterligare
pafrestning pa grund av 6kad arbetsbelastning.

Legal risk/bristande Holmia tolkar lag eller lagstiftning felaktigt och/eller utesluter pa felaktiga grunder viktiga
regelefterlevnad villkor och bestammelser (fran icke-forsakringsavtal) vilket leder till mindre sanktioner,
negativa paverkningar pa foretagets rykte och/eller forandring i affarspraxis/-beslut.

Holmia underlater att folja forandringar i lagstiftning, lagar, direktiv fran tillsynsmyndighet,
marknadsdirektiv, redovisningspraxis, skattekrav eller andra krav som utfardats av
relevanta myndigheter inom foreskriven tid.

Mottar mutor/incitament for att sakra affarsavtal/mojligheter, agerar pa ett satt som kan
anses vara konkurrenshammande.

Olamplig Underlatenhet (hos foretaget eller ledningen) att utéva lamplig niva av évervakning av

forsakringsteckning forsaljningsmetoder som anvands av individer eller narstadende affarspartners som ar
auktoriserade att representera foretaget eller distribuera dess produkter och tjanster direkt
pa marknaden.

Forlust av betydande Misslyckande att korrekt férhandla/férnya aterforsakringsavtal (Treaty), antingen att avtalet

aterforsakringsbetalningar inte verkstalls alls eller att det bestrids av aterforsakringsgivaren, vilket resulterar i brister i
tackningen for stora exponeringar och misslyckande att begara aterforsakringsersattning i
samband med stora forluster.
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Stold eller korruption av En extern part attackerar foretagets dator-/elektroniska system i syfte att utéva bedrageri
data gentemot Holmia, stjala eller korrumpera data, orsakar systemhaveri etc.

Holmia forlorar eller réjer kundregister/personuppgifter till foljd av anstallds oaktsamhet eller
forlust av mobila enheter.

Fel i finansiell Bristfalliga finansiella processer som resulterar i felaktigheter i den finansiella redovisning

rapportering och och/eller rapporteringen.

redovisning

Regeldvertradelser Regeldvertradelser eller fel som orsakar skada for kunder, klienter eller betydelsefulla
affarspartner.

Otillrackliga sanktionssystem, -processer eller misslyckade pafoljdskontroller.

Verksamhetsavbrott En katastrofhandelse som orsakar skada pa eller stérningar av verksamheten, dess
tillgangar, allmanna funktioner och tredje part, vilket innefattar naturkatastrofer, krig,
upplopp, terrorism, explosioner, vandalism, social oro, brand etc.

Systemfel (mjuk- eller hardvara) med foljden att personal inte kan anvénda
verksamhetskritiska system.

Hantering av tredje part Underlatenhet att hantera, évervaka och bedéma tredje parter, vilket omfattar
outsourcingavtal, kan leda till daliga resultat eller serviceproblem som paverkar kund och
leder till fel/dvertradelser. | varsta fall kan detta leda till verksamhetsavbrott, sanktioner,
ekonomiska forluster eller ryktesforlust.

C.5.4 Tillampning av forsiktighetsprincipen

Forsiktighetsprincipen ar inte tillamplig for operativa risker.

C.5.5 Koncentrationer av vasentliga risker

Det finns inga koncentrationer av vasentliga risker.

C.5.6 Riskreducering

Verksamhetens strategi for operativ riskhantering uppnas genom:
e styrdokument for riskhantering och intern kontroll samt supporterande styrdokument avseende verksamhetskontroll
e processer och rutiner for operativ risk
e begransningar av riskaptit och/eller risk samt toleransnivaer.

Effektiv hantering av kontrollverktyg, kontrollvalidering och kvalitetssakring enligt beskrivningen i styrdokumentet for
riskhantering och intern kontroll samt dvriga riktlinjer ar viktigt for att reducera risken att etablerade kontroller éverskrids pa alla
nivaer, inklusive ledningsniva. Styrdokument utvecklas for att skapa en enhetlig uppsattning aterkommande kontroller i syfte att
halla riskerna inom riskaptiten.
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Holmia hanterar risker I6pande i linje med riskaptiten. Verksamheten bokfor tydligt hanteringen och/eller reduceringen av
riskexponeringen genom undvikande av risk, riskreducering, riskdverforing eller riskacceptans. Dar riskexponeringen bedéms
vara oacceptabel i forhallande till riskaptiten, maste atgarder vidtas for att reducera och/eller hantera risken.

Vid hantering och/eller reducering av risk beaktas fyra omraden.

Undvikande av risker — definieras som att aktivt inte involvera foretaget i den aktivitet/verksamhet som ger upphov till
riskexponeringen. Det kan till exempel vara en andring i omfattningen av aktiviteter som ger upphov till
riskexponeringen.

Riskreducering — definieras som en minskning av sannolikheten och/eller konsekvensen av riskexponeringen. Detta
skulle kunna uppnas genom att antingen:

o implementera nya eller forbattra befintliga kontroller eller
o Overfora affarsomradet till tredje part, exempelvis en uppdragsleverantor

Riskoverforing — definieras som forflyttningen av riskexponeringen till annan part som ar mer beredd att acceptera
dess inverkan, till exempel genom forsakringsavtal. Riskoverforing maste bedémas och jamféras med riskaptit, typen
av risk, omfattningen av potentiell paverkan och/eller kostnader och undantag.

Riskacceptans — definieras som en éverenskommelse inom Holmia att behalla och hantera riskexponeringen,
exempelvis dar ingen riskreducering finns att tillga for att minska riskerna eller dar kostnaderna for riskreducerande
atgarder beddms vara for stora i forhallande till riskreduceringens férdelar

Verksamheten tar om nédvandigt fram handlingsplaner for att aterféra riskerna till en niva inom riskaptitsgransen,
handlingsplanerna granskas och prévas. Handlingsplaner innefattar tilldelade agare, atgarder som ska vidtas och
datum for fardigstallande.

Verksamheten, med stod av riskfunktionen, kommer att:

granska de rapporter som laggs fram till VD och évervdga om nagon av de rapporterade kontrollbristerna maste anses
vara en kvarvarande risk utanfor riskaptitsgransen for riskprofilerna som rapporteras till styrelsen.

granska riskincidentrapporter for att utvardera trender och identifiera eventuella évertradelser av den operativa
riskaptiten

beakta konsekvenserna av vasentliga strategiska eller strukturella férandringar inom organisationen eller
foretagsklimatet pa riskprofilerna

utvardera konsekvenserna av framvaxande risk (emerging risk) bedomningar, scenariotester eller andra djuplodande
undersokningar av riskprofilerna

Holmia uppratthaller och rapporterar operativa riskbedémningar i riskprofilen i syfte att styrka regelbunden évervakning och
rapportering i forhallande till riskaptit. Riskrapportering ger som minst tillracklig underlag for att:

informera om riskexponering utifran huvudrisker och kontrollindikatorer

beskriva konsekvenserna av bland annat regelévertradelser, icke-efterlevnad av styrdokument och
internrevisionsatgarder som forfallit

Overvaka handlingsplaner som innehaller forbattringar av kontrollmiljon
identifiera systemiska operativa risker
identifiera framvaxande risker (emerging risks)

Overvaka och rapportera vasentliga operativa risker och incidenter.
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C.5.7 Riskkanslighet

Se avsnitt C.7 for mer information om stress- och scenariotestning for alla kategorier dar vasentliga risker ar involverade.
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C.6 Ovriga vasentliga risker

Holmia ar inte exponerat fér ndgra andra vasentliga risker.
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C.7 Ovrig information

Stress- och scenariotestning

En gang om aret utfér Holmia enligt verenskommelse med ledningen en dvning for stress- och scenariotestning i syfte att
berékna paverkan pé sin kapitalbas baserat pa flera scenarier, inklusive en omvand stresstest. Ovningen leds av riskfunktionen
med synpunkter fran andra funktioner.

De aktiviteter som avser stress- och scenariotestning tacker alla vasentliga riskklasser for vilka Holmia exponeras, med syftet
att utvardera Holmias sarbarhet for exceptionella men sannolika handelser. Det utgér en moéjlighet att visa att det finns
valfungerande processer for stabil riskhantering, vilka gér det mojligt fér Holmia att prestera under lindriga och extrema
pafrestningar utifran gallande bestdmmelser.

Scenarierna och den process som skall foljas for att kvantifiera deras effekter granskas och godkanns av ledningen tillsammans
med mojliga riskreducerande atgarder. Vidare kommer resultatet av évningen att rapporteras till styrelsen.

Huvudscenariot som undersoktes under 2023 relaterade till ett stagflationsscenario med stigande inflation, fallande
aktiepriser och en nedgang i ekonomisk aktivitet. Stress testet inkluderade dven ett chockscenario avseende biometriska
parametrar dar den forvéntade livslangden for Holmias férsékringstagare minskade. Scenariot ledde pa individuell basis till att
man fortsatt kunde moéta solvenskaptialkravet.
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D. Vardering for solvensandamal

Den har delen av rapporten anger vardet av tillgadngarna, de forsakringstekniska avsattningar och 6vriga skulder i Holmia.
Tillgangar, forsakringstekniska avsattningar och évriga skulder delas vidare upp i vasentliga klasser och affarsomraden enligt de

krav som faststallts av Solvens Il. Tva uppsattningar varden presenteras:

e  Siffror som upprattas i enlighet med regelverket och riktlinjerna for Solvens Il.

o Siffror som upprattas i enlighet med den redovisningsstandard som anvands for Holmias lagstadgade finansiella

rapporter.

En beskrivning av skillnaderna mellan varderingsmetoder och antaganden fér Solvens Il och grunden for de lagstadgade

rakenskaperna ges ocksa nedan.

Avsnitt D.4 innehaller detaljerna om tillgangar och skulder som har varderats med alternativa varderingsmetoder i enlighet med

artikel 10 (5) av Solvens lI-férordningen (Solvency Il Delegated Regulation 2015/35).

Regnskab reclass vaerdizendringer Solvens 1II
SII
Assets SEK k SEK k SEK k
Uppskjutna skatteskulder - - - -
Placeringstillgangar (andra an tillgangar som innehas for index-
och fondférsakringsavtal) 670.104 672.664
Obligationer 670.104 672.664
Statsobligationer 64.395 246 64.641
Féretagsobligationer 605.709 2.313 608.022
Fordringar (kundfordringar, inte forsakring) 140.628 140.628
Kontanter och andra likvida medel 7.530 7.530
Owriga tillgangar som inte visas nagon annanstans 3.725 -2.559 1.166
Summa tillgangar 821.986 - 821.986
Forsakringstekniska avsattningar — livférsakring (exklusive
indexreglerade avtal och fondférsakringsawvtal) 51.388 -51.202 186
Uppskjutna skatteskulder 10.548 10.548
Skulder (leverantérsskulder, inte forsakring) 3.843 3.843
Summa skulder 55.231 - -40.654 14.576
Belopp med vilket tillgangar overskrider skulder 766.756 - 40.654 807.410
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D.1 Tillgangar

Den har sektionen av rapporten anger vardet av tillgangar (D.1), Forsakringstekniska avsattningar (D.2) och 6évriga skulder (D.3)
for Holmia. Tillgangar, Forsakringstekniska avsattningar och évriga skulder &r nedbrutna pa materiella klasser och de
forsakringsklasser som kravs enligt Solvens II-regelverket. Tva olika uppstallningar ar presenterade:

e Varden framtagna i enlighet med Solvens ll-regelverket och dess riktlinjer
e Varden framtagna i enlighet med de redovisningsprinciper som galler for Holmias lagstadgade rakenskaper

En beskrivning av de skillnader som finns mellan Solvens II-varderingsmetodiken och dess antaganden samt de lagstadgade
rakenskaperna ar inkluderat.

D.1.1 Vardering av tillgangar

Holmias tillgangar varderas i enlighet med FFFS 2015:12, (som baseras pa artikel 75 i Solvens lI-direktivet och relaterade
artiklar i Solvens lI-férordningen (EU) 2015/35 och EIOPA:s riktlinjer om vardering av tillgangar och skulder) géllande vardering
av tillgangar och skulder som inte ar forsakringstekniska avsattningar.

Foljande avsnitt beskriver, for varje viktig tillgangsklass, den berakningsgrund, de metoder och huvudsakliga antaganden som
anvants vid varderingen av dessa tillgangar for Solvens ll-andamal, och en forklaring av eventuella betydande skillnader mellan
berakningsgrund, metoder och huvudsakliga antaganden som anvants for att vardera dessa i de finansiella rapporterna.

Varderingsmetoderna och antaganden for tillgangar aterfinns nedan.

Oversikt

Solvens llI-regelverket kréaver att tillgangar och skulder varderas utifran en grund som aterspeglar deras verkliga varde med
undantag for skulder som inte skall justeras for att ta hansyn till férandringar gallande en férsakringsgivares egen kreditstatus.

Holmias finansiella information upprattas enligt de redovisnings- och varderingsprinciper som beskrivs i Lagen om
arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL) samt i enlighet med Finansinspektionens férskrifter och allméanna rad FFFS 2015:12
med tillaggsforfattningar. Vidare tillampas Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2. Holmia tillampar sa kallad
lagbegransad IFRS och med detta avses internationella redovisningsstandarder (International Financial Reporting Standards)
sa som de har antagits med de begransningar som féljer av RFR 2 och FFFS 2015:12 med tillaggsforfattningar. Detta innebar
att samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden tillampas sa langt det ar majligt inom ramen for svensk lag och med hansyn
till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Varderingen av andra tillgangar och skulder for Solvens II-andamal tar utgangspunkt i vardena fran de finansiella rapporterna
och justerar dessa for specifika skillnader i vardering mellan Solvens Il- och svenska redovisningsprinciper. De justeringar som
har gjorts delas in i tva évergripande grupper:

e Omklassificeringar av balansposter enligt svenska redovisningsprinciper till Iampliga Solvens Il-poster.

¢ Omvarderingsjusteringar for omraden dar varderingsmetoder som foljer svenska redovisningsprinciper inte anses
vara forenliga med kraven enligt Solvens lI-regelverket.

Mer information kring de redovisningsprinciper som tillampats i syfte att forbereda rakenskaper finns i avsnittet for
redovisningsprinciper i Holmias arsredovisning.
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Forkortning Betydelse

DF Kommissionens Delegerade Forordning, dvs. Solvens II-férordning (EU) 2015/35

QRT LOG

Vagledning utifran Solvens Il ITS géllande rapportering — Kommissionens genférandeférordning

2015/2450 om faststallande av tekniska genomférandestandarder med avseende pa blanketter for
inlamning av uppgifter till tillsynsmyndigheterna i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv

2009/138/EG

GL Valuation

forsakringstekniska avsattningar

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder

Solvens Il - Vagledning

Forsakringsbolag bor ta upp och vardesatta
uppskjutna skattebelopp i forhallande till
samtliga tillgangar och skulder som redovisas
for solvens- eller skattemassiga syften.

Uppskjutna skattebelopp (annat an i fraga om
overforing av outnyttjade skatteavdrag och
underskottsavdrag) ska bestammas med
hansyn till Solvens lI-balansrakningen.

Enbart ett positivt varde ska tillskrivas
uppskjutna skattefordringar dar det ar sannolikt
att framtida skattepliktiga overskott kommer att
leda till att uppskjuten skattefordran realiseras.
Denna beddémning bor ta hansyn till alla
tidsfrister som galler for dverforing av
underskottsavdrag eller krediter.

EIOPA:s slutrapport om riktlinjer for
redovisning och vardering av tillgangar och
skulder som inte ar forsakringstekniska
avsattningar anger att varderingsprinciperna i
IAS 12 (sasom tillampade for den temporara
skillnaden mellan Solvens ll-varden och
skattemassiga varden) ar forenliga med
Solvens lI-regelverkets krav. Ett resultat av
detta, i enlighet med IAS 12, ar att uppskjutna
skattebelopp inte ska diskonteras.

Solvens Il -
Referens

DF Art. 15

Huvudbokens
varden
(slutgiltig
rapport) -
Tabell
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EIOPA-BoS-15/113 SE — Riktlinjer for redovisning och vardering av tillgangar och skulder som inte ar

Varderingsmetoder och antaganden

Varderingsmetoder och antaganden for uppskjuten skatt
ar identiska enligt svenska redovisningsprinciper och
Solvens Il. Uppskjuten skatt tillhandahalls fullt ut med
hjalp av ansvarsmetoden for temporara skillnader som
uppkommer mellan skattebaser som avser tillgangar och
skulder och redovisat varde pa Solvens II-
balansrakningen.

Om den uppskjutna skatten uppstar fran forsta
redovisningen av en tillgang eller skuld i en transaktion
som inte ar ett foretagsforvarv och som, vid tidpunkten
for transaktionen, inte paverkar vare sig redovisad eller
skattepliktig vinst eller forlust, kommer denna inte att
redovisas i balansrakningen som foljer svenska
redovisningsprinciper och redovisas saledes inte i
Solvens II- balansrakningen.

Uppskjuten skatt faststalls utifran skattesatser (och lagar)
som har beslutats eller aviserats per rapportperiodens
slut och som forvantas galla nar den uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den utstrackning
det ar sannolikt att framtida skattepliktiga dverskott
kommer att finnas, mot vilka underskottsavdrag och
temporara skillnader kan utnyttjas.

Vid utarbetandet av Solvens lI-balansrakningen finns ett
antal justeringar som ska Overfoéras fran svenska
redovisningsprinciper till en varderingsbas enligt Solvens
1. Dessa justeringar beaktas (med undantag for
uppskjutna skattefordringar avseende 6verforda krediter
och forluster) vid bedémningen av temporara skillnader



Finansiella tillgangar

Solvens Il - Vagledning

Finansiella tillgangar ska inte varderas till
anskaffningsvarde eller upplupet
anskaffningsvarde.

EIOPA:s slutliga riktlinjer for redovisning och
vardering av tillgangar och skulder som inte ar
forsakringstekniska avsattningar indikerar att
alla finansiella tillgangar ska varderas till
verkligt varde. Medan atervinningsbara
aterforsakringar avseende oreglerade skador
omfattas av reglerna om forsakringstekniska
avsattningar (se nasta avsnitt), sa ska
betalningar avseende reglerade skador inte
varderas enligt dessa principer utan bor
behandlas som finansiella tillgangar. Endast
framtida premier som forfaller till betalning
efter varderingstidpunkten omfattas av
reglerna om forsakringstekniska avsattningar,
av vilket foljer att potentiella premieskulder
som forfaller till betalning ska behandlas som
finansiella tillgangar, aven om EIOPA tidigare
har uppgivit att risken for utebliven betalning
fran forsakringstagaren kan ignoreras om
detta leder till ett avstadende fran
forsakringsskyddet.

Solvens Il -
Referens

DF Art. 10
DF Art 16

Balansrakning
QRT LOG
(S.02.01)
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fran vilka de uppskjutna skatterna harror. De viktigaste
varderingsjusteringarna som paverkar uppskattad
uppskjuten skatt for Solvens Il-dndamal ar foljande:

eliminering av goodwill och immateriella
tillgangar

justeringar av varderingen av
forsakringstekniska avsattningar

Redovisning av ansvarsforbindelser

omvardering av anlaggningstillgangar (for eget
bruk).

Se avsnitt D.1.2 for mer information om uppskjuten skatt.

Varderingsmetoder och antaganden

Finansiella tillgangar varderas till verkligt varde under
saval svenska redovisningsprinciper som for Solvens II-
balansrakningen. De metoder och antaganden som
anvands av Holmia i uppskattningen av de finansiella
tillgangarnas verkliga varde ar:

Obligationer: verkligt varde baseras i allmanhet
pa noterade marknadspriser. Om
marknadspriserna inte finns tillgangliga ska
verkliga varden uppskattas med hjalp av varden
som erhalls fran noterade marknadspriser for
jamforbara vardepapper, eller via uppskattning
genom diskontering av forvantade framtida
kassafléden som anvander en aktuell
marknadsranta som galler for avkastningen,
kreditvardigheten och investeringens
mognadsgrad. For Solvens ll-redovisning laggs
upplupen ranta till de relevanta instrumenten
och omklassificeras till de olika kategorierna
tillhérande Solvens lI-balansrakningen.

Aktierelaterade vardepapper: verkligt varde
baseras pa noterade marknadspriser. For
Solvens ll-redovisning galler att aktierelaterade
vardepapper omklassificeras till de olika
kategorierna tillhérande Solvens II-
balansrakningen.

Derivat: verkligt varde baseras i allmanhet pa
noterade marknadspriser. Positiva varden
redovisas som tillgangar och negativa varden
redovisas som skulder i Solvens II-
balansrakningen.



Solvens Il — Vagledning Solvens Il -

Referens

Varderingsmetoder och antaganden

Aterforsakringsfordringar

System for kollektiva investeringar: noterade
marknadspriser anvands dar dessa finns
tillgangliga, annars varderas fonder genom att
anvanda data fran tredjepartsadministratorer
eller, i fraga om lanefonder, fondférvaltardata.
Alla fonder granskas regelbundet med
avseende pa tecken pa underliggande
nedskrivningsbehov. Alla varden anses darfor
vara i paritet med verkliga varden.

Likvida medel och depositioner, lan, fordringar
och andra tillgangar: redovisade varden
motsvarar i princip verkliga varden eftersom det
i allmanhet ror sig om kortsiktiga poster. For
Solvens ll-rapportering, med undantag for
kassabehallning/kontanter, laggs upplupen
ranta till de relevanta instrumenten och
fordringar omklassificeras till de olika
kategorierna i enlighet med Solvens II-
definitionerna. Nar det galler forskottslikvider gar
principen ut pa att ta utgangspunkt i
balansrakningen enligt svenska
redovisningsprinciper for att sedan justera for
alla férbetalda kostnader som inte kan
omvandlas till likvida medel. Premiefordringar
och atervunna belopp som forfaller till betalning
efter balansdagen omklassificeras fran
fordringar till forsakringstekniska avsattningar.
Se avsnitt D.2.

Underkategorierna i Solvens llI-balansrakningen avseende aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar speglar
bruttobeloppen, och samma mappning av Solvens ll-affirsomraden ska anvandas. Se Avsnitt D.2 for mer detaljer.

D.1.2 Analys av uppskjuten skatt

En analys av uppskjuten skatt framgar nedan:

Den uppskjutna skatten i Sverige baseras per 31 december 2023 pa en skattesats om 20,6 %.

Vid slutlig berakning av bolagets uppskjutna skatt hanforlig till Solvens Il gérs en avstamning som gar fran den skatt som
redovisats i de lagstadgade réakenskaperna till den uppskjutna skatt som redovisas i Solvens ll-balansrakningen. Om dessa
justeringar ger upphov till temporara skillnader redovisas en uppskjuten skattefordran eller skatteskuld i enlighet med dessa

principer.
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D.1.3 Berakningstekniker, risker och osakerheter avseende tillgangar och skulder
Utarbetandet av Solvens ll-balansrakningen kraver att Holmia utdvar sitt professionella omdéme vid anvandningen av estimat
och antaganden inom ett antal viktiga omraden. De viktigaste av dessa ar foljande:

Redovisning och vardering av uppskjutna skattefordringar

Uppskjutna skattefordringar har redovisats pa grundval av att framtida skattepliktiga 6verskott kommer att finnas mot vilka
dessa uppskjutna skattefordringar kan utnyttjas. Bevisen for framtida skattepliktiga 6verskott ar en prognos som
Overensstammer med den treariga verksamhetsplanen som utarbetats av bolaget vilka &ar féremal for intern granskning och
utmanas av seniora ledare och av styrelsen. | tillampliga fall innehaller prognosen extrapolering av verksamhetsplanen med
antaganden som ar forenliga med de som anvands i planen.

Finansiella tillgangar och skulder

Verkligt varde nyttjas i syfte att vardera ett antal tillgangar och motsvarar marknadsvardet vid rapporteringstillfallet.

Likvida medel, 1an och fordringar

Redovisade varden for kontanter, lan och fordringar, bolagscertifikat, 6vriga tillgangar, skulder och upplupna kostnader anses
motsvara verkliga varden baserat pa att dessa ar kortfristiga tillgangar.
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D.2 Information om forsakringstekniska avsattningar

D.2.1 Vardering och jamforelse mellan svenska redovisningsprinciper och Solvens
Il

| tabellen nedan presenteras vardet pa de forsakringstekniska avsattningarna (FTA) uppdelat pa basta skattning och
riskmarginal. Holmia Livs produkter ar ettariga riskprodukter. Reservavsattningarna domineras av avsattningar av premiereserv
for ej intjanad premie. For dessa avsattningar tar Solvens Il reserverna full hansyn till den férvantade framtida vinsten vilket
minskar reservnivan. Enligt de svenska redovisningsregelverken raknas reserven for ej intjanad premie enligt en pro rata
allokering och genom det tas det dar inte ndgon hansyn till framtida vinst.

FTA

SEK k

Forsakringstekniska avséttningar enligt bolagets Arsredovisning per 2023-12-31 51,388
Forsakringstekniska avsattningar enligt Solvens Il per 2023-12-31 186
Varav Basta skattning -10,418
Varav Riskmarginal 10.603
Skillnad 51,202

D.2.2 Grundlaggande principer for berakning FTA

Enligt Solvens Il bestar de tekniska avsattningarna av foljande:
Avsattningar for oreglerade skador + premieavsattningar + riskmarginal

Avsattning for oreglerade skador ar den diskonterade basta skattningen av alla framtida kassafloden (skadeersattningar,
kostnader och framtida premier) som avser skador intraffade fére varderingsdatum.

Premieavsattningen ar den diskonterade basta skattningen av alla framtida kassafléden (skadeersattningar, kostnader och
framtida premie) relaterade till framtida riskexponering som uppstar fran tecknade forsakringsavtal vid varderingstidpunkten.

Riskmarginal beraknas enligt Solvens lI-direktivet som kostnaden for det kapital som kravs for att halla framtida
solvenskapitalkrav (SCR) under den period som bolaget fullféljer sina ataganden i form av skadebetalningar.

Basta skattningen ar beraknad separat for brutto och for aterférsakrares andel, for premieavsattning respektive avsattning for
oreglerade skador. Riskmarginalen ar beraknad endast netto d.v.s. efter aterférsakring.

D.2.2.1 Berakningsgrunder, metoder och antaganden som anvands for vardering

Avsattning for oreglerade skador bestar till storsta delen av IBNR, individuella skadereserver, skaderegleringsreserv men aven
relaterade kostnader, aterforsakringskostnader och aterhamtningar for de redan intraffade skadorna.

IBNR ar avsattning for de intraffade skador som ar okanda for bolaget men tacker dven osékerheten i de redan rapporterade
skadorna. Avsattningen skattas med vedertagna aktuariella metoder sdsom "Chain-Ladder” och "Bornhuetter-Fergusson”. Det
mest vasentliga antagandet som ligger till grund for dessa metoder ar att historiska utfall kan anvandas for berékning av
framtida skadekostnader.

Individuella skadereserver ar de reserver som skadehandlaggarna satter for de inrapporterade skadorna. Denna reserv ar lika
med forsakringsbeloppet pa grund av produkternas utformning.
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Skaderegleringsreserv avser framtida kostnader att handlagga och reglera de redan intraffade skadorna.

Premieavsattningarna innehaller estimerade kostnader kopplade till framtida skador och relaterade kostnader for ] intjidnade
premier och affarer som Holmia ensidigt har férbundit sig till pa basta skattningsbasis, justerade for effekter kopplade till
uppsagning och framtida premier till dessa. Kassaflodena omfattar aven kostnader for administration av forsakringsavtal.

Alla kostnader som uppkommer genom drift av den befintliga verksamheten, inklusive en andel av relevanta omkostnader,
beaktas. Denna andel bedéms pa grundval av att Holmia fortsatter att teckna nya avtal. Kostnadsavsattningar innefattar poster
som investeringskostnader, vilka inte skulle omfattas av de svenska redovisningsprinciperna.

Kassafloden for framtida skadebetalningar beraknas utifréan hur historiska betalningar har realiserats, med separata explicita
kassafloden for brutto- och nettovarden, d.v.s. efter aterforsakring.

Alla kassafléden diskonteras med en av EIOPA manatligen publicerad rantekurva.

Riskmarginal beréknas enligt Solvens IlI-direktivet som nuvardet av kostnaden for det kapital som kravs for att halla framtida

solvenskapitalkrav (SCR) under den period som bolaget fullfoljer sina ataganden i form av skadebetalningar. Riskmarginalen
motsvarar kostnaden som ett annat forsakringsbolag skulle krava for att Overta bestandet och med detta risken for att fullfolja
atagandet till férsakringstagare.

D.2.2.2 Betydande forenklade metoder

Vid berakningen av premieavsattningar, enligt Solvens Il ska alla tecknade forsakringskontrakt inga i berakningen, oavsett om
dessa avtal har borjat galla eller ej. Denna berakning inkluderar framtida premier och skador for forsakringskontrakt som annu
inte ar i kraft men dar bolaget ar bundet av avtalet (avtal som har tecknats men inte borjat galla (Bound But Not Incepted
"BBNI")). Att bortse fran denna del av principerna skulle anses vara alltfor forsiktigt, varfor den dartill hérande portféljvolymen
maste uppskattas. Pa grund av begransningar av tillgangliga data antar vi for narvarande, som ett forenklat antagande, att
portféljvolymen motsvarar forsta manaden i dem tecknade avtalen, i enlighet med verksamhetsplanen.

Riskmarginalen, kostnaden som referensbolaget kraver for 6vertagande av Holmias ansvar till forsakringstagarna, berdknas
proportionerligt mot FTA.

D.2.3 Osakerheter vid vardering av FTA

Osakerheten i de forsakringstekniska avsattningarna inom individuell férsakring beror pa att skadeutfallet varierar med héga
forsakringsbelopp och portfoljstorleken, och inom grupp- och kollektivforsakring bidrar enskilda kontrakt till férandrade
skademonster. Osakerheten ar dock liten givet affarens korta duration.

Oséakerhet i premieavsattning bestar i att de slutliga skadekostnaderna maste justeras for framtida event. Den ultimata nivan pa
framtida skadekostnader reduceras delvis genom aterférsakring.

D.2.4 Anvandning av justeringar och évergangar

Vid vardering av forsakringstekniska avsattningar har inget av foljande tillampats:

¢ Den matchningsjustering av riskfria rantesatser for relevanta durationer som avses i artikel 77b i Solvens II-direktivet
2009/138/EG.

e Volatilitetsjustering av riskfria rantesatser for relevanta durationer i enlighet med artikel 77d i Solvens Il-direktivet
2009/138/EG.

o Overgangsbestammelserna for de riskfria rdntesatserna som avses i artikel 308c i Solvens Il-direktivet 2009/138/EG

o Overgangsatgarderna for forsakringstekniska avsattningar som avses i artikel 308d i Solvens Il-direktivet 2009/138/EG
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D.2.5 Aterkrav enligt aterforsakringsavtal

Holmia ar inkluderat i och tacks via koncernens dvergripande aterforsakringsprogram avseende PA, utdver detta har Holmia
upprattat ett ytterligare aterforsakringskontrakt med moderbolaget for att minska sin egenandel. Detta sker i enlighet med den
av styrelsen faststallda aterforsakringspolicyn. Vid berakningen av FTA for aterforsakring har det tagits hansyn till
motpartsrisken vilken speglar risken till utebliven ersattning

D.2.6 Forandringar i antaganden

Holmia justerar regelbundet antagandena som ligger till grund for berakningen av de forsakringstekniska avsattningarna som
orsakas av nya tendenser i data. Manga av dessa antaganden har enbart en minimal paverkan pa nivan av de rapporterade
tekniska avsattningarna.
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D.3 Ovriga skulder

Skulderna enligt Solvens ll-balansrakningen vid varderingstidpunkten ar som angivet i borjan av avsnitt D.

D.3.1. Vardering av ovriga skulder

Holmias skulder varderas i enlighet med artikel 75 i Solvens ll-direktivet och relaterade artiklar i Solvens ll-férordningen, (EU)
2015/35 och EIOPA:s riktlinjer om vardering av tillgangar och skulder som inte ar férsakringstekniska avsattningar.

Pa foljande sidor finns en beskrivning for varje vasentlig kategori av skulder (utdver forsakringstekniska avsattningar) utifran de
berakningsgrunder, metoder och huvudsakliga antaganden som anvants vid varderingen for Solvens ll-andamal och en
kvalitativ forklaring till eventuella materiella skillnader mellan berakningsgrunderna, metoderna och de huvudsakliga
antagandena som anvants vid varderingen av skulderna i den finansiella redovisningen.

Se avsnitt D1.1 for en Oversikt.

Finansiella skulder

Solvens Il - Vagledning Solvens Il -
Referens
Forsakrings- och aterférsékringsforetag ska DF Art. 14 (1)

vardera finansiella skulder enligt internationella
redovisningsstandarder som antagits av
kommissionen i enlighet med férordning (EG) nr
1606/2002, i enlighet med artikel 9 i denna
forordning vid det forsta redovisningstillfallet.
Inga efterfdljande justeringar med hansyn till
foérandringen av egen kreditvardighet gallande
forsakrings- eller aterforsakringsatagandet ska
finnas efter det forsta redovisningstillfallet.
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Varderingsmetoder och antaganden

Finansiella skulder varderas till verkligt varde under bade
svenska redovisningsprinciper och Solvens II-
balansrakningen. De metoder och antaganden som
Holmia anvander for att uppskatta verkligt varde av
finansiella skulder ar:

e Vaxlar, obligationer, laneskulder och lanat
kapital: verkliga varden bestams genom
hanvisning till noterade marknadspriser eller
beraknas genom att anvanda diskonterade
kassaflédesberakningar baserade pa radande
marknadspriser.

e  FOr lantagande som bar pa en rorlig ranta
(andra an lanat kapital), motsvarar redovisade
varden verkliga varden.

o Ovriga skulder och upplupna kostnader:
redovisade varden motsvarar verkliga varden
eftersom de ar kortfristiga skulder.

Vid eventuell efterféljande vardering av de finansiella
skulderna reflekteras inga av forandringarna av den egna
kreditrisken in i marknadsvardet.

Enligt svenska redovisningsprinciper ar fordringar och
skulder avseende framtida premier inkluderade inom
fordringar och skulder avseende direkt forsakring och
aterforsakring medan de under Solvens Il inkluderas i de
forsakringstekniska avsattningarna som framtida
kassafloden.



Eventualforpliktelser

Solvens Il - Vagledning

Forsakringsgivare bor redovisa vasentliga
eventualforpliktelser som skulder.
Eventualforpliktelser bedéms vara vasentliga
om uppgifter om den nuvarande eller
potentiella storleken eller karaktaren av dessa
skulder kan paverka beslutsfattandet eller
bedémningen hos den tankta anvandaren av
denna information (inklusive
tillsynsmyndigheter).

Sadana skulder ska varderas till det
férvantade nuvardet av de framtida
kassafldden som kravs for att reglera
eventualforpliktelsen, vilken diskonterats med
en grundlaggande riskfri rantestruktur.

Solvens Il -
Referens

DF Art. 11

DF Art 14(2)

Den enda férsakringsaffar som hanteras som avgiven ar
enligt korrespondensprincipen sadan affar som har blivit
tecknad, dvs sadan affar som hanteras som en del av de
forsakringstekniska avsattningarna. Skulder avseende
aterforsakring justeras med en summa motsvarande det
belopp som inte uppfyller detta kriterium, férutom om det
ror sig om en engangskostnad i vilket fall kostnaden
inkluderas till fullo.

Varderingsmetoder och antaganden

Vasentliga eventualforpliktelser redovisas pa Solvens lI-
balansrakningen och varderas till det forvantade nuvardet
av framtida kassafléden for att reglera
ansvarsforpliktelsen under hela den tid som
eventualforpliktelsen avser, genom att anvanda relevant
riskfri langsiktig rantestruktur. Detta innebar i princip att
multiplicera ett mgjligt resultat med dess sannolikhetsgrad
och diskontera resultatet med den riskfria réantan.

Detta galler enbart for icke-forsakringsrisker, eftersom
forsakringsrisker redan omfattas av komponenten for
basta uppskattning av forsakringstekniska avsattningar.

Eventualforpliktelser i ett foretagsforvarv varderas pa ett
satt som star i 6verensstdmmelse med de metoder som
anvands for rapportering i enlighet med svenska
redovisningsprinciper.

Avsattningar som ej ingar i de Forsakringstekniska avsattningarna

Solvens Il - Vagledning

EIOPA:s slutrapport om riktlinjer for
redovisning och vardering av tillgangar och
skulder som inte ar forsakringstekniska
avsattningar anger, i enlighet med principerna
i IAS 37, att avsattningar ska redovisas dar
det finns en befintlig forpliktelse som en foljd
av en intraffad handelse som troligen ger
upphov till ett utfléde av resurser och som kan
matas pa ett tillforlitligt satt. Avsattningar
varderas till den basta uppskattningen av de
utgifter som kravs for att reglera den befintliga
forpliktelsen pa balansdagen.

Solvens Il -
Referens

DF Art. 9

Huvudbokens
varden
(slutgiltig
rapport) -
Tabell
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Varderingsmetoder och antaganden

Varderingsmetoder och antaganden for avsattningar ar
identiska enligt svenska redovisningsprinciper och
Solvens Il.

Avsattningar redovisas nar det finns en juridisk eller
informell forpliktelse till foljd av intraffade handelser. Det
ar mer sannolikt att ett utfldde av resurser kommer att
kravas for att reglera atagandet sa att beloppet kan
uppskattas pa ett tillforlitligt satt. Om det finns ett antal
likartade forpliktelser bestams sannolikheten for att ett
utflode kravs i handelse av regleringar genom en
sammantagen bedémning av forpliktelserna. En
avsattning redovisas aven om sannolikheten for ett



utflode med avseende pa nagon punkt i samma klass av
skyldigheter ar liten.

Se avsnitt D.1.3 for mer information om uppskattningar, risker och osakerheter avseende tillgangar och skulder, avsnitt D.1.1 for
en forklaring av berakningsgrunder, metoder och de antaganden som anvands for vardering av uppskjutna skattefordringar och
skatteskulder, och avsnitt D.1.2 for uppskjuten skatteanalys.

D.3.2 Skulder avseende ersattningar till anstallda och tillgangar for
formansbestamda planer

Inget att rapportera.
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D.4 Alternativa varderingsmetoder

Tillgangar och skulder som varderas med hjalp av alternativa varderingsmetoder innefattar vissa aktier och rantebarande
vardepapper samt investeringsfonder.

De flesta av dessa instrument ges denna klassificering eftersom de marknader pa vilka de kdps och séljs inte anses vara
tillrackligt aktiva for att kvalificeras som aktiva for syftet med denna rapportering. Detta till trots baseras varderingen av dessa
tillgangar fortfarande utifran de noterade priser som finns tillgangliga pa en bors, hos en handlare, en maklare, genom pristjanst
eller annan tredje part, och priserna anses vara tillforlitliga indikatorer pa instrumentens verkliga varde.

Instrument som redovisats som varderade enligt alternativa varderingsmetoder for vilka noterade marknadspriser inte ar
tillgangliga varderas med observerbara indata i den man det ar mgjligt. Dessa instrument ar i allmanhet illikvida och innefattar
illikvida kreditinstrument. Darfor ar de sallan féremal for handel, men erfarenhet fran avyttringar nar detta faktiskt sker tyder pa
att de varderingsmetoder som anvands ar tamligen tillférlitiga vad avser uppskattningen av instrumentens verkliga varde.

Det ar inga skillnader mellan varderingsmetodiken eller antagandena som anvands vid varderingen av dessa poster for Solvens

Il syfte och de som anvands vid rapporteringen enligt de svenska redovisningsprinciperna. Se avsnitt D.1.1 for en beskrivning
av varderingstekniken och hur de faststalls.
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D.5 Ovrig information

Inget att rapportera.
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E. Solvenssituation

Detta avsnitt av rapporten beskriver hur foretaget forvaltar kapitalbas i termer av

e information om mal, policyer och processer som anvands av foretaget for att forvalta sina egna medel.

e beloppet for foretagets solvenskapitalkrav (SCR) och minimikapitalkrav (MCR), inklusive eventuell bristande
efterlevnad av dessa atgarder.

E.1 Kapitalbas

E.1.1 Mal, strategier, processer och vasentliga andringar

Riktlinjer och processer avseende forvaltning av kapitalbas

Det primara syftet med funktionen for kapitalforvaltning ar att sékerstalla att Holmia har tillrackligt kapital for att uppfylla sina
forpliktelser. Detta uppnas genom att optimera balansen mellan avkastning och risk, samtidigt som ekonomiskt och regulatoriskt
kapital i enlighet med riskaptiten uppratthalls.

Kapitalférvaltningens roll och ansvar ar att styra, 6vervaka och hantera kapitalresurser och se till att de befinner sig inom
Holmias riskaptit och uppfyller tillampliga férordningar/redovisningsregler och riktlinjer. Detta innefattar berakning,
uppskattningar och prognoser for kapitalresurser och kapitalkrav sdsom tillganglig och medrakningsbar kapitalbas.

Holmia hanterar kapital och solvens genom en styrningsram, vilket inbegriper metodvalidering, évervakning och
rapporteringsprocesser.

Vasentliga forandringar under rapporteringsperioden

Inga vasentliga forandringar av mal, riktlinjer och processer med hansyn till hantering av kapitalbas gjordes under perioden.
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E.1.2 Kapitalbasens struktur, varde och kvalitet

Kapitalsammansattning

Holmias kapitalstruktur per den 31 december 2023 efter nivaindelning enligt nedan:

2023 2022
SEK k SEK k
Niva 1 Eget kapital 60,000 60,000
Overskjutande medel 747,410 618,203
Total Niva 1 807,410 678,203
Niva 1 Begransad
Niva 2
Niva 3
Total kapitalbas 807,410 678,203

Niva 1, rorelser

Niva 1-primarkapitalbas utan begransningar har under aret okat till 807,410 KSEK, forst och framst drivet av arsresultatet.
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E.1.3 Medrakningsbar kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet

Primarkapitalbas till medrakningsbar kapitalbas

Solvens Il kraver att primarkapitalet forst beaktas mot tillganglighetsregler och sedan mot medrakningsregler baserade pa bade
solvenskapitalkrav och kapitalstruktur. Medrakningsbar kapitalbas anses vara tillganglig for att tacka solvenskapitalkravet.

Hela Homias kapitalbas ar medrakningsbar kapitalbas for att tdcka solvenskapitalkravet

. . Solvenskapitalkrav Medrikningsbar Overskott Solvenskvot

Solvens lI-kapitalposition (SCR) kapitalbas
KSEK KSEK KSEK %
31 december 2023 165 122 807 410 642 288 489
31 december 2022 155 093 678 203 523 110 437

Icke-tillgangligt kapital

Holmia har inget icke-tillgangligt kapital for att uppfylla solvenskapitalkravet.

Icke medrakningsbart kapital

Holmia har inget icke-medrakningsbart kapital for att uppfylla solvenskapitalkravet.
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E.1.4 Medrakningsbart kapital for att tdcka minimikapitalkravet

Solvens ll-regelverket kraver att primarkapitalet forst beaktas mot tillganglighetsregler och sedan mot medrakningsregler
gentemot bade minimikapitalkravet och kapitalstrukturen. Medrakningsbar kapitalbas anses vara tillganglig for att tacka
minimikapitalkravet. Holmias avstamning mellan primarkapitalbas och medrakningsbar kapitalbas for att tacka
minimikapitalkravet visas nedan:

Hela Homias kapitalbas ar medrakningsbar kapitalbas for att tdcka minimikapitalkravet

i . Minimikapitalkrav Medrikningsbar Minimisolven
Solvens lI-kapitalposition (MCR) kapitalbas skvot
KSEK KSEK
%
31 december 2023 71576 807 410 1.128
31 december 2022 66 830 678 203 1.015

Icke-tillgangligt kapital

Holmia har inget icke-tillgangligt kapital for att uppfylla minimikapitalkravet.

Icke medrakningsbart kapital

Holmia har inget icke-medrakningsbart kapital for att uppfylla minimikapitalkravet.
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E.1.5 Skillnader mellan eget kapital och nettotillgangar

Jamforelse mellan eget kapital enligt svenska redovisningsprinciper och primarkapitalbas enligt
Solvens Il

Se sektion D for att se en uppstalining som visar skillnaden mellan Holmias publicerade eget kapital enligt svenska
redovisningsprinciper och det belopp med vilket tillgangar dverskrider skulder enligt Solvens ll-regelverket. Holmias eget kapital
enligt de svenska redovisningsprinciperna vid slutet av ar 2023 var 766.756KSEK och kapitalbasen enligt Solvens Il var
807.410KSEK.
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E.1.6 Overgangsbestammelser

Holmia har ingen kapitalbas som omfattas av de évergangsbestammelser som avses i artikel 308b (9) och 308b (10) i Solvens
[I-direktivet.

E.1.7 Tillaggskapital

Holmia har inte nagot tilldggskapital.

E.1.8 Avdrag och begransningar

Se avsnitten E1.3 och E1.4 for en beskrivning av typ och storlek avseende restriktioner for egna medel.
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E.2 Solvenskapitalkrav och Minimikapitalkrav

E.2.1 Overgripande solvenskrav och minimikapitalkrav

Per 31 december 2023 var Holmias solvenskapitalkrav (SCR) 165 122 KSEK och minimikapitalkravet (MCR) var 71 576 KSEK.

E.2.2 Solvenskapitalkrav fordelad pa risk

En analys av solvenskapitalkravet per riskkategori visas i den kvantitativa rapportmallen S.25.01.

E.2.3 Forenklingar av standardformel

Forenklingar av standardformeln anvands for modulerna motpartsrisk och livteckningsrisk.

E.2.4 Standardformel for bolagsspecifika parametrar (USP)

Standardformel for bolagsspecifika parametrar (USP) utnyttjas inte.

E.2.5 Kapitaltillagg och hemlighallande av bolagsspecifika parametrar (USP)

Inga kapitaltilldgg har anvants under rapporteringsperioden. Bolagsspecifika parametrar (USP) utnyttjas inte.

E.2.6 Kapitaltillagg och USP-paverkan

Inga kapitaltilldagg var aktiva under rapporteringsperioden. Bolagsspecifika parametrar utnyttjas inte.

E.2.7 Berakningsdata for minimikapitalkrav

Solvens Il har tva kapitalkrav som Holmia maste forhalla sig till:

e Solvenskapitalkrav — om Bolaget bryter mot solvenskapitalkravet maste det inleda diskussioner med
tillsynsmyndigheten for att atgarda detta

e Minimikapitalkrav — om Bolaget bryter mot minimikapitalkravet och det darefter ar oforméget att utféra en atgardsplan
ar det tillsynsmyndighetens skyldighet att hava dess tillstand att bedriva férsakringsverksamhet.

Minimikapitalkravet ar utformat for att utgéra en 85 % konfidensniva jamfort med 99,5 % for standardformeln — och har en
marginal for att ligga mellan 25 % och 45 % av solvenskapitalkravet.
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E.2.8 Andringar av solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet

Rorelser for solvenskapitalkrav

Solvenskapitalkravet har inte forandrats namnvart fran slutet av 2022 till slutet av 2023.

Rorelser for minimumkapitalkrav

Minimumkapitalkravet har inte forandrats namnvart fran slutet av 2022 till slutet av 2023.
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E.3 Anvandning av undergruppen for
durationsbaserad aktierisk i berakningen av
solvenskapitalkravet

Undergruppen for durationsbaserad aktierisk anvands inte av Holmia.
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E.4 Skillnader mellan standardformeln och interna
modeller i bruk

Holmia anvander EIOPA’s standardformel for att faststalla sitt lagstadgade solvenskapitalkrav.
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E.5 Overtradelse av minimikapitalkravet och
solvenskapitalkravet

Holmia har till fullo efterlevt sina solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav under rapporteringsperioden.
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E.6 Ovrig information

Holmia anvander uppskjuten skatt for att minska solvenskapitalkravet enligt artikel 207 i den delegerade domstolsférordningen.
Holmia beskattas gemensamt med Tryg Forsikring A/S, varvid hanvisning gors till deras SFCR for ytterligare detaljer.

| Holmia Livforsdkring AB | Solvens- och verksamhetsrapport 31 December 2023
-74 -



Holmia Livforsakring
AB

Solvency and Financial
Condition Report

Disclosures

31 December

2023

(Monetary amounts in SEK)



General information

Undertaking name Holmia Livforsakring AB

Undertaking identification code 213800KK4S2KUGIZZF60

Type of code of undertaking Specific code

Type of undertaking Life undertakings

Country of authorisation SE

Language of reporting en

Reporting reference date 31 december 2023

Currency used for reporting SEK

Accounting standards Local GAAP

Method of Calculation of the SCR Standard formula

Matching adjustment No use of matching adjustment

Volatility adjustment No use of volatility adjustment
Transitional measure on the risk-free interest rate No use of transitional measure on the risk-free interest rate
Transitional measure on technical provisions No use of transitional measure on technical provisions

List of reported templates

$.02.01.02 - Balance sheet

$.05.01.02 - Premiums, claims and expenses by line of business

$.12.01.02 - Life and Health SLT Technical Provisions

$.23.01.01 - Own Funds

$.25.01.21 - Solvency Capital Requirement - for undertakings on Standard Formula

$.28.01.01 - Minimum Capital Requirement - Only life or only non-life insurance or reinsurance activity



S.02.01
Balansrakning

Tillgangar

Goodwiill

Forutbetalda anskaffningskostnader
Immateriella tillgangar

Uppskjutna skattefordringar

Overskott av pensionsférmaner

Fastigheter, anldggn. & maskiner f. eget bruk

Placeringstillg. (andra an tillgangar halina fér fonder knutna till ett index och
unit-linked-fonder)
Fastighet (annat an for eget bruk)

Agarintressen
Aktier
Aktier — listade
Aktier — olistade
Obligationer
Statsobligationer
Foretagsobligationer
Strukturerade produkter
Vardepapperiserade lan och lan med stéllda sékerheter
Investeringsfonder
Derivat
Banktilgodohavanden sominte ar likvida medel
Ovriga investeringar
Tillgangar hallna for fonder knutna till ett index och unit-linked-fonder
Lan & hypotekslan
Lan pa forsakringsbrev
Lan & hypotekslan till individer
Andra lan & hypotekslan
Fordringar enligt aterférsakringsavtal fran:
Skadeforsakring och sjukforsakring som liknar skadeforsakring
Skadeforsakring exklusive sjukforsakring
Sjukforsakring som liknar skadeforsakring

Liv och Sjuk liknande Liv, exklusive Sjuk och férsakringar knutna till ett
index
Sjukférsakring som liknar livforsakring

Livforsakring exklusive sjukforsakring samt index- och
fondforsakringsavtal
Livforsakring med indexreglerade formaner och fondforséakring

Depaer hos foretag som avgivit aterférsakring

Fordringar pa forsakringstagare och forsakringsformedlare
Aterférsakringsfordringar

Fordringar (kundfordringar, inte forsakring)

Egna aktier

Fordringar avseende primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats
men ej inbetalats
Kontanter och andra likvida medel

Ovriga tilgadngar sominte visas nagon annanstans

Summa tillgangar

R0010
R0020
R0030
R0040
R0050
R0060
R0070

R0080
R0090
R0100
R0110
R0120
R0130
R0140
R0150
R0160
R0170
R0180
R0190
R0200
R0210
R0220
R0230
R0240
R0250
R0260
R0270
R0280
R0290
R0300
R0310

R0320
R0330

R0340
R0350
R0360
R0370
R0380
R0390
R0400

R0410
R0420
R0500

Solvens I-varde

Vardet av lagstadgad

redovisning

SolvencyTool

o
0

0

0 0

0 0

0 0

0 0
672.663.526 670.104.103
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
672.663.526 670.104.103
64.641.112 64.395.112
608.022.414 605.708.991
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

838.351 838.351

0 0
139.789.316 139.789.316
0 0

0 0

7.529.573 7.529.573
1.165.691 3.725.113
821.986.456 821.986.456




Skulder Solvens I-varde Vardet av lagstadgad
redovisning

FTA — Skade R0510
FTA — Skade (exKl. sjuk.) R0520
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet R0530
Basta skattning R0540
Riskmarginal R0550
FTA — Sjuk (som skade) R0560
Foérsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0570
Basta skattning R0580
Riskmarginal R0590
FTA — liv (exKkl. forsakringar knutna till ett index och unit-linked-férsakringar)  R0600 185.705 51.387.742
FTA — sjuk (somLiv) R0610
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet R0620
Bésta skattning R0630
Riskmarginal R0640
FTA - liv (exkl. sjuk samt forsakringar knutna till ett index och unit-inked- ~ R0650 185.705
forsakringar)
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet R0660 0
Bésta skattning R0670 -10.417.957
Riskmarginal R0680 10.603.663
FTA — forsékringar knutna till ett index och unit-linked-férskringar R0690
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet R0700
Bésta skattning R0710
Riskmarginal R0720
Ovriga férsakringstekniska avsattningar R0730 0
Eventualf érpliktelser R0740 0 0
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar R0750 0 0
Pensionsataganden R0760 0 0
Depaer fran aterforsakrare RO770 0 0
Uppskjutna skatteskulder R0780 10.547.619 0
Derivat R0790 0 0
Skulder till kreditinstitut R0800 0 0
Andra finansiella skulder &n skulder till kreditinstitut R0810 0 0
Férsakringsskulder och skulder till férmedlare R0820 3.280.448 3.280.448
Aterférsakringsskulder R0830 69.838 69.838
Skulder (leverantdrsskulder, inte forsakring) R0840 492.591 492.591
Efterstéllda skulder R0850 0 0
Efterstéllda skulder ej i BOF R0860 0 0
Efterstéllda skulder i BOF R0870 0 0
Ovriga skulder som inte visas nadgon annanstans R0880 0 0
Summa skulder R0900 14.576.201 55.230.618

Belopp med vilket tillgangar éverskrider skulder Solvens I-varde Vardet av lagstadgad

redovisning
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder R1000 807.410.255 766.755.838




S.05.01.02
Premiums, claims and expenses by line of business

Totalt

den

C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300

Premieinkomst

Brutto R1410 0 0 0 176.715.741 0 0 0 0 176.715.741
Aterforsakrares andel R1420 0 0 0 241694 0 0 0 0 241694
Netto R1500 0 0 0 176.474.047 0 0 0 0 176.474.047
Intjanade premier

Brutto R1510 0 0 0 180.387.661 [} 0 0 0 180.387.661
Aterforsakrares andel R1520 0 0 0 253.593 [} 0 0 0 253.593
Netto R1600 0 0 0 180.134.068 [} 0 0 180.134.068

Intraffade skadekostnader

Brutto R1610 0 0 0 62.821.088 0 0 0 0 62.821.088
Aterférsakrares andel R1620 0 0 0 17.989 0 0 0 0 17.989
Netto R1700 0 0 0 62.803.098 0 0 0 0 62.803.098
Uppkomna kostnader R1900 0 0 0 24.927.696 0 0 0 0 24.927.696
Administrativa kostnader

Brutto R1910 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsakrares andel R1920 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R2000 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kostnader for kapitalférvaltning

Brutto R2010 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aterférsakrares andel R2020 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R2100 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kostnader for skadereglering

Brutto R2110 0 0 0 6.237.946 0 0 0 0 6.237.946
Aterforsakrares andel R2120 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R2200 0 0 0 6.237.946 0 0 0 0 6.237.946
Anskaffningskostnader

Brutto R2210 0 0 0 9.217.226 0 0 0 0 9.217.226
Aterforsakrares andel R2220 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R2300 0 0 0 9.217.226 0 0 0 0 9.217.226
Omkostnader

Brutto R2310 0 0 0 9.472.525 0 0 0 0 9.472.525
Aterférsakrares andel R2320 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R2400 0 0 0 9.472.525 0 0 0 0 9.472.525
Totalt belopp for aterkop R2700 0 0 0 0 0 0 0 0 0



5.12.01.02
Life and Health SLT Technical Provisions

kring med ratt tll 6 ch indexforsékring Annan livforsakring Livrantor £ Livaterforsakring
Gverskott fra
skadeférsakringsavtal
er andra

Kontraki med optioner Tutan optioner o o Bkring med ratl ] Fondforsakiing och | Annan Ivforsaking | Liviantor som harrar
och garantier och garantier h garantie kott indexforsakring

som helhet R0010 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Totala fordringar fran aterforsakring och SPV efter justering for férvéntade férluster pa grund av motpart R0020 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
FTA beréknade som en summa av BE och RM (icke-replikerbar portfslj)

Bista skattning

Basta skattning, brutto R0030 0 0 0 -10.417.957 0 0 0 0 0 0 0 -10.417.957
Totata fordringar fran terforsékring och SPV fre justering for forvantade forluster pa grund av motpart R0040 0 0 0 0 0 0 [ 0
Medel som kan aterkrévas enlgt aterfors? dretag och finansiel aterforsékring) fore R0050 0 0 [ 0
for forvantade forluster
Medel som kan aterkravas fran specialf éretag fore anpassning for forvantade skulder RO060 0 0 0 0 0 0 0 0
Medel som kan aterkrévas enlgt finansiell aterforskring fére anpassning for forvéntade skulder R0070 0 0 0 [ 0 0 [ 0
Totala fordringar fran terforsékring och SPV efter justering for forvantade fériuster pa grund av motpart R0080 0 0 0 [ 0 0 [ 0 [ 0 [ 0
Basta skattning minus fordringar fran aterforsékring och SPV - totalt R0090 0 0 0 -10.417.957 0 0 0 -10.417.957
Riskmarginal R0100 0 0 10.603.663 0 [ 0 [ 0 [ 10.603.663
Belopp avseende 6
Férsakringstekniska avséttningar beraknade som helhet RO110 0 0 0 0 0 0
Basta skattning R0120 0 0 0 0 0 0 0 0
Riskmarginal RO130 0 0 0 0 [ 0
Forsakringstekniska avsattningar - totalt R0200 0 0 185.705 0 0 185.705
FTA minus fordringar fran aterférsakring och SPV — totalt R0210 0 0 185.705 0 0 0 0 0 0 185.705
Bista skattning av produkter med &terkpsoption R0220 0 0 0 0 [ 0
Bésta skattning brutto for kassafléden
Kassautfloden
Framtida garanterade och diskretionara férmaner R0230 0 83.910.246 0 83.910.246
Framiida garanterade forméner R0240 0 [ 0
Framtida diskretionara formaner R0250 0 0 0
Framtida kostnader och andra kassafléden ut R0260 0 0 17.552.182 0 0 17.552.182
Kassainflode
Framiida premier R0270 0 0 111.658.568 0 [ 111.658.568
Andra kassafléden in R0280 0 0 221818 0 0 221.818
Procent av bésta br ing som beréknats med hjilp av imati R0290 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000% I
Aterkopsvarde R0300 0 0 0 0 [ 0
Basta skattning som omfattas av & a for ra R0310 0 0 0 0 0 0
orsakri utan 6 & for rantesats R0320 0 0 0 0 0 0
Bista skattning som omfattas av volatilitetsjustering RO330 0 0 0 0 0 0
orsakri utan il ing och utan andra 6 4 R0340 0 0 0 0 0 0
Matchningsjusterad béasta skattning R0350 0 0 0 0 0 0
brsa = utan och utan andra & R0360 0 0 0 0 [ 0
Totala férvéntade vinster som ingér i framtida premier R0370 0 0 47100103 0 [ 47.100.103



S.23.01
Kapitalbas

C0020 C0030 C0040

Stamaktiekapital (egna aktier brutto) R0010
Overkursfond relaterad till stamaktiekapital R0030
Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande primarkapitalpost for R0040
Omsesidiga och 6msesidigt liknande foretag

Efterstéllda medlemskonton R0050
Overskottsmedel R0070
Preferensaktier R0090
Overkursfond relaterad till preferensaktier R0O110
Avstamningsreserv R0130
Efterstéllda skulder R0140
Ett belopp som &r lika med vardet av uppskjutna skattefordringar netto R0160

Andra poster som godkants av tillsynsmyndigheten som primarkapital som R0180
inte specificeras ovan

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor inga i
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att

klassificeras som kapitalbas enligt Solvens Il

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor inga i R0220
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras som
kapitalbas enligt Solvens Il

Avdrag

Avdrag for agarintressen i finansinstitut och kreditinstitut R0230

Totalt primarkapital efter avdrag

Totalt primarkapital efter avdrag

Tillaggskapital
Obetalt och ej infordrat garantikapital inldsningsbart pa begaran

Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade
medlemsavgifter eller motsvarande primarkapitalpost for émsesidiga och
liknande foretag, somkan inlésas pa begaran

Obetalda och ej infordrade preferensaktier inldsningsbara pa begéaran R0320
Ett réttsligt bindande atagande att pa begéran teckna och betala for R0330
efterstallda skulder

Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/ 138/EG R0340

Andra bankkreditiv och garantier &n enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/ 138/EG  R0350

Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar enligt artikel 96.3 férsta R0360
stycket i direktiv 2009/ 138/EG

Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar— andra &n enligt R0370
artikel 96.3 forsta stycket i direktiv 2009/ 138/EG

Annat tillaggskapital R0390
Sammanlagt tillaggs kapital R0400
Total tillganglig kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet R0500
Total tillganglig kapitalbas for att tdicka minimikapitalkravet R0510

Total medrakningsbar kapitalbas for att tdicka solvenskapitalkravet R0540

Total medrakningsbar kapitalbas for att tdicka minimikapitalkravet  R0550

Solvenskapitalkrav R0580
Minimikapitalkrav R0600
Medrakningsbar kapitalbas i férhallande till solvenskapitalkrav R0620
Medrakningsbar kapitalbas i forhallande till minimikapitalkrav R0640

Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder R0700
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt) R0710
Forutsebarautdelningar, utskiftningar och avgifter R0720
Andra primarkapitalposter R0730
Justering for kapitalbasposter med begransningar med avseende pa R0740
matchningsjusteringsportfolier och separata fonder

Avstamningsreserv R0760

Forvantade vinster somingar i framtida premier - livforsakringsverksamhet ~ R0770

Férvantade vinster somingar i framtida premier - R0780
skadefdrsakringsverksamhet
Totala forvéantade vinster som ingar i framtida premier R0790

C0010

60.000.000

60.000.000

0

0

SolvencyTool

niva 3

C0050

icke begransade

begransade

807.410.255

icke begransade

begransade

icke begransade

begransade

807.410.255 807.410.255 0
807.410.255 807.410.255 0
807.410.255 807.410.255 0
807.410.255 807.410.255 0
165.122.190
71.576.118
488,977%

1.128,044%

C0060

807.410.255

0

0

807.410.255

0

0

47.100.103

0

47.100.103




S.25.01
Solvenskapitalkrav — for foretag som omfattas av standardformeln

ARS: Annual Solvency Il reporting Solo 10-04-2024 (Utkast) 2023 Holmia-Solo-

Yearly

Artikel 112 Z0010

Solvenskapitalkrav beraknat med standardformel

SolvencyTool

2: Regelbunden

rapportering

Solvenskapitalkrav netto | Solvenskapitalkrav brutto |Férdelning av justeringar
pa grund av separata
fonder och

matchningsjusteringsportf

Marknadsrisk

Motpartsrisk

Teckningsrisk for livforsakring
Teckningsrisk for sjukforsakring
Teckningsrisk for skadeférséakring
Diversifiering

Immateriell tillgangsrisk

Primart solvenskapitalkrav

Berékning av solvenskapitalkrav

R0010
R0020
R0030
R0040
R0050
R0O060
R0070
R0100

Justering pa grund av nSCR-aggregering av separata fonder/ matchningsjusteringsportfélier R0120

Operativ risk
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter

Kapitalkrav for verksamhet somdrivs i enlighet med art. 4 i direktiv 2003/ 41/EG
(6vergangsbestammelser)
Solvenskapitalkrav, exklusive kapitaltillagg

Kapitaltilagg redan infort

of w hich, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type a
of w hich, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type b
of w hich, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type ¢
of w hich, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type d

Solvenskapitalkrav

Ovrig information om solvenskapitalkrav

Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk

Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstaende del

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for matchningsjusteringsportféljer
Diversifieringseffekter till folid av aggregering av nSCR separata fonder for artikel 304

Metoden anvands for att berédkna justeringen till folid av aggregering av nSCR separata
fonder
Framtida diskretionara formaner netto

Approach based on average tax rate

Calculation of loss absorbing capacity of deferred taxes

DTA
DTA carry forw ard
DTA due to deductible temporary differences
DTL
LACDT
LAC DT justified by reversion of deferred tax liabilities
LAC DT justified by reference to probable future taxable profit
LAC DT justified by carry back, current year
LAC DT justified by carry back, future years
Maximum LAC DT

R0130
R0140
R0150
R0160

R0200
R0210
R0211
R0212
R0213
R0214
R0220

R0400
R0410
R0420
R0430
R0440
R0450

R0460

R0590

R0600
R0610
R0620
R0630
R0640
R0650
R0660
R0670
R0680
R0690

oOlier
C0030 C0040 C0050

9.282.753 9.282.753

32.161 32.161

155.333.625 155.333.625

0 0

o] O] O] O] ©

0 0

-6.729.844 -6.729.844

0 0

157.918.696 157.918.696

C0100

7.203.495

165.122.190

o] O] o o] ©

165.122.190

o] o] o O] ©

C0109

3: Not applicable as LAC
DT is not used (in this
case R0600 to R0690 are
not applicable)

Before the shock After the shock

LACDT

C0110 C0120




S.28.01 SolvencyTool
Minimikapitalkrav — enbart livforsakrings- eller enbart skadeférsakrings- eller

Linjar formelkomponent fér férsakrings- och aterférsakringsforpliktelser for skadeférsakri - MCR-komponenter

C0010
Resultat MCR Skade R0010 | 0|

Béasta skattning och Premieinkomst netto (efter

forsakringstekniska aterforsékring) under de
avsattningar netto (efter | senaste 12 manaderna
aterforsakring/
specialféretag) beraknade
som helhet
C0020 C0030
Sjukvardsforsakring R0020 0 0
Forsakring avseende inkomstskydd R0030 0 0
Trygghetsforsakring vid arbetsskada R0040 0 0
Ansvarsforsakring for motorfordon R0050 0 0
Ovrig motorfordonsférsakring R0060 0 0
Sjo6-, Iuftfarts- och transportforsakring R0070 0 0
Forsakring mot brand och annan skada pa egendom R0080 0 0
Allman ansvarsforsakring R0090 0 0
Kredit- och borgensforsakring R0100 0 0
Rattsskyddsforsakring R0110 0 0
Assistansforsakring R0120 0 0
Forsakring mot ekonomiska forluster av olika slag R0130 0 0
Icke-proportionell sjukaterforsakring R0140 0 0
Icke-proportionell olycksfallsaterforsakring R0150 0 0
Icke-proportionell sjo-, luftfarts- och transportaterforsékring R0160 0 0
Icke-proportionell egendomsaterforsakring R0170 0 0
Linjar formelkomponent for férsakrings- och aterforsakringsf -
C0040

Resultat MCR Liv R0200 | 71.576.1 18|

Basta skattning och Premieinkomst netto (efter
forsakringstekniska aterforsakring) under de
avsattningar netto (efter | senaste 12 manaderna
aterforsakring/
specialféretag) beréknade
som helhet

C0050 C0060
Ataganden med rétt till andel i dverskott — garanterade férmaner R0210
Ataganden med ratt till andel i dverskott — framtida diskretionéra férmaner R0220
Livfoérsakringsklass Il — ataganden R0230
Andra (ater)forsakringsataganden for Liv och Sjuk R0240
Risksumma for alla (ater)férsakringsataganden for Liv R0250 102.251.597.024
e R 55322

C0070
Linjart minimikapitalkrav R0300 71.576.118
Solvenskapitalkrav R0310 165.122.190
Hogsta minimikapitalkrav R0320 74.304.986
Lagsta minimikapitalkrav R0330 41.280.548
Kombinerat minimikapitalkrav R0340 71.576.118
Troskelvarde for minimikapitalkrav R0350 41.055.200
Minimikapitalkrav R0400 71.576.118
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